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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS  
 

Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificados

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre 2025

(En miles de Dólares)

Al Al

ACTIVOS N o tas 31-mar-2026 31-dic-2025

   Activos Corrientes

      Efectivo y equivalentes al efectivo 8-10 527.458 200.029

      Otros activos f inancieros corrientes 9-10 578.578 766.676

      Otros activos no f inancieros corrientes 15 72.421 113.043

      Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 10-11 297.101 274.166

      Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 10-12 2.280 568

      Inventarios corrientes 13 76.206 83.161

      Activos por impuestos corrientes, corriente 16 69.795 59.823

Activos corrientes totales 1.623.839 1.497.466

  Activos No Corrientes 

   Otros activos f inancieros no corrientes 9-10 532.492 650.209

   Otros activos no f inancieros no corrientes 15 27.304 28.384

   Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 10-11 7.656 16.889

   Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación 17 2.790.879 2.796.711

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 18 53.827 55.541

   Plusvalía 5 7.478 7.478

   Propiedades, plantas y equipos, neto 19 5.538.430 5.454.786

   Propiedades de inversión 20 7.776 7.809

   Activos por derecho de uso 21 103.886 107.194

   Activos por impuestos diferidos 38 107.054 105.547

Activos No Corrientes Totales 9.176.782 9.230.548

Total de Activos 10.800.621 10.728.014

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificados

(En miles de Dólares)

Al Al

PASIVOS N o tas 31-mar-2026 31-dic-2025

Pasivos Corrientes

      Otros pasivos f inancieros, corriente 10- 22 96.332 68.068

      Pasivos por arrendamientos, corriente 10- 23 14.087 14.258

      Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10- 24 352.101 276.091

      Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 10- 12 15 10

      Otras provisiones corrientes 25 16.934 11.092

      Pasivos por impuestos corrientes 16 4.535 1.851

      Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 26 21.811 35.502

      Otros pasivos no f inancieros corrientes 27 29.760 33.156

Pasivos Corrientes Totales 535.575 440.028

Pasivos, No Corrientes 

      Otros pasivos f inancieros no corriente 10- 22 2.563.927 2.586.789

      Pasivos por arrendamientos, no Corriente 10- 23 110.925 115.375

      Otras provisiones no corrientes 25 105.842 104.351

      Pasivos por impuestos diferidos 38 1.062.709 1.078.945

      Provisiones no corriente por beneficios a los empleados 26 39.967 42.729

      Otros Pasivos no f inancieros no corrientes 27 5.753 5.782

Pasivos No Corrientes Totales 3.889.123 3.933.971

Total de Pasivos 4.424.698 4.373.999

Patrimonio

      Capital emitido 28 155.890 155.890

      Ganancias (pérdidas) acumuladas 30 4.878.437 4.862.930

      Otras reservas 29 (810.578) (812.677)

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 4.223.749 4.206.143

   Participaciones no controladoras 2.152.174 2.147.872

   Patrimonio Total 6.375.923 6.354.015

Total Patrimonio y Pasivos 10.800.621 10.728.014

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre 2025
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Estados de Resultados Integrales

por Función Consolidados 

(En miles de Dólares) Notas 31-mar-2026 31-mar-2025

Ganancia (Pérdida)

   Ingresos de actividades ordinarias 32 408.669 412.543

   Costo de ventas 33 (231.829) (191.344)

   Ganancia Bruta 176.840 221.199

   Gastos de administración 34 (110.122) (99.714)

   Otras ganancias (pérdidas) 35 19.667 (12.935)

   Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 86.385 108.550

   Ingresos f inancieros 36 12.159 10.058

   Costos f inancieros 37 (29.574) (20.040)

Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se 

contabilicen por el método de la participación
17 25.996 22.505

    Diferencias de cambio 39 (1.848) 3.000

    Resultados por unidades de reajuste 39 7 1

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 93.125 124.074

Gasto por impuestos a las ganancias 38 (23.984) (22.092)

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 69.141 101.982

   Ganancia (Pérdida) 69.141 101.982

Ganancia (Pérdida), atribuible a

   Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 28 49.765 52.159

   Ganancia (Pérdida) atribuible a participación no controladoras 28 19.376 49.823

   Ganancia (Pérdida) 69.141 101.982

Ganancias por acción

   Ganancia por acción básica (US$ por acción)

      Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 28 0,3981 0,4173

   Ganancia (pérdida) por acción básica (US$ por acción) 0,3981 0,4173

   Ganancia por acción diluida (US$ por acción)

Ganancia (pérdida) diluida por acción procedente de operaciones continuadas 28 0,3981 0,4173

   Ganancia (pérdida) por acción diluida (US$ por acción) 0,3981 0,4173

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

Períodos terminados al
Por los períodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025
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Estados de Otros Resultados Integrales

por Función Consolidados 

(En miles de Dólares) Notas 31-mar-2026 31-mar-2025

Ganancia (pérdida) 69.141 101.982

Componentes de otro resultado integral que no se reclasifican al resultado

 del periodo, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otro

resultado integral

Participación en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados 

utilizando el método de la participación
(36.365) 48.143

Otro resultado integral que no se reclasificará al resultado 

del periodo, antes de impuesto, (36.382) 48.398

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán al resultado

 del periodo, antes de impuestos

Diferencia de cambio por conversión

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuesto 8.588               11.377

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos f inancieros disponibles para la 

venta, antes de impuestos
23.301 26.612

Ganancias (pérdidas) por coberturas de f lujo de efectivo, antes de impuestos 17.625 (5.900)

Otro resultado integral que se reclasificará al resultado del

periodo, antes de impuestos

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuesto 13.132 80.487

Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se 

reclasificará al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con activos f inancieros disponibles para la venta de 

otro resultado integral
(6.291) (7.185)

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de f lujos de efectivo de otro resultado 

integral
(4.759) 1.593

(11.050) (5.592)

Otro resultado integral 2.082 74.895

Resultado integral total 71.223 176.877

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 51.847 127.054

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 19.376 49.823

Resultado integral total 71.223 176.877

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

255

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otro resultado integral

Períodos terminados al
Por los períodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025

(17)

49.514 32.089
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, Método Directo

Por los períodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025

(En miles de Dólares)

Notas 31-mar-2026 31-mar-2025

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operación

Clases de cobros por actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 495.677 506.661

Otros cobros por actividades de operación 11.470 201

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (324.991) (335.140)

Pagos a y por cuenta de los empleados (39.802) (33.306)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas -                        (470)

Otros pagos por actividades de operación (39.650) (31.763)

Dividendos recibidos, clasif icados como actividades de operación 20.077 -                     

Intereses recibidos, clasif icados como actividades de operación 11.470 7.104

Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados, clasif icados como actividades de operación (18.648) (28.009)

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de operación (2.711) (259)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación 112.892 85.019

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades, clasif icados como actividades de 86.239              -                     

Compras de propiedades, planta y equipo, clasif icados como actividades de inversión (27.491) (54.274)

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta f inanciera, clasif icados como actividades 

de inversión
(1.821) (1.867)

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta f inanciera, clasif icados como 

actividades de inversión
36                     -                     

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de inversión 188.353 (41.462)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 245.316 (97.603)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 45.000              -                     

Pagos de pasivos por arrendamiento (5.340) (3.084)

Pagos de préstamos (21.000) (8.000)

Pagos de préstamos a entidades relacionadas -                        -                     

Dividendos pagados, clasif icados como actividades de f inanciación (3.455) (2.043)

Intereses pagados, clasif icados como actividades de f inanciación (42.438) (32.010)

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de f inanciación (96) 1

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación (27.329) (45.136)

Incremento (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la 

tasa de cambio
330.879 (57.720)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (3.450) 5.805

Incremento (disminución) de efectivo y equivalentes al efectivo 327.429 (51.915)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 200.029 671.039

Efectivo y equivalente al efectivo al final del ejercicio 8-10 527.458 619.124

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

Períodos terminados al
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Estados de Cambio en el Patrimonio en MUS$ Nota

Reserva de 

ganancias y 

pérdidas en 

nuevas 

mediciones de 

activos 

f inancieros 

disponibles 

para la venta

Reserva de 

diferencias 

de cambio en 

conversiones

Reservas de 

coberturas de 

f lujo de 

efectivo

Reserva de 

ganancia 

(pérdidas) 

actuariales

Otras 

Reservas 

varias

Otras 

Reservas              

Saldo inicial al 01/1/2026 28-30 155.890 (30.420) (352.630) 89.556            -             (519.183) (812.677) 4.862.930 4.206.143 2.147.872 6.354.015

    Ganancias (pérdidas) -                  49.765 49.765 19.376 69.141

    Otros resultados integrales -                17.010 8.588 12.866 (17) (36.365) 2.082 -                2.082 -                   2.082

Resultados integrales -                17.010 8.588 12.866 (17) (36.365) 2.082 49.765 51.847 19.376 71.223

Dividendos 30 -                      -                    -                      -                        -                   

Incremento (disminución) por transferencias y otros 

cambios, patrimonio 17 17 (34.258) (34.241) (15.074) (49.315)

Incremento (disminución) en el patrimonio -                17.010 8.588 12.866 -             (36.365) 2.099 15.507 17.606 4.302 21.908

Saldo final al 31/03/2026 155.890         (13.410) (344.042) 102.422 -             (555.548) (810.578) 4.878.437 4.223.749 2.152.174 6.375.923

Estados de Cambio en el Patrimonio en MUS$ Nota

Reserva de 

ganancias y 

pérdidas en 

nuevas 

mediciones de 

activos 

f inancieros 

disponibles 

para la venta

Reserva de 

diferencias 

de cambio en 

conversiones

Reservas de 

coberturas de 

f lujo de 

efectivo

Reserva de 

ganancia 

(pérdidas) 

actuariales

Otras 

Reservas 

varias

Otras 

Reservas              

Saldo inicial al 01/1/2025 28-30 155.890 (50.589) (371.305) 87.959 -             (1.085.566) (1.419.501) 4.769.200 3.505.589 2.107.801 5.613.390

Cambios en el patrimonio

Resultado integral

    Ganancias (pérdidas) -                  52.159 52.159 49.823 101.982

    Otros resultados integrales -                19.427 11.377 (4.307) 255 48.143 74.895 -                74.895 -                   74.895

Resultados integrales -                19.427 11.377 (4.307) 255 48.143 74.895 52.159 127.054 49.823 176.877

Dividendos 30 -                  0 0 -                        0

Incremento (disminución) por transferencias y otros 

cambios, patrimonio (255) (255) 0 (255) 20.602 20.347

Incremento (disminución) en el patrimonio -                19.427 11.377 (4.307) -             48.143 74.640 52.159 126.799 70.425 197.224

Saldo Final al 31/03/2025 155.890 (31.162) (359.928) 83.652 -             (1.037.423) (1.344.861) 4.821.359 3.632.388 2.178.226 5.810.614

Patrimonio    

TotalCapital Emitido          

Ganancias 

(pérdidas) 

acumuladas

Estados de Cambios en el Patrimonio

por los períodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025

(En miles de Dólares)

Patrimonio 

atribuible a 

los 

propietarios 

de la 

controladora

Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora

Cambios en otras reservas

Patrimonio    

Total

Participaciones 

no 

controladoras
Capital Emitido          

Ganancias 

(pérdidas) 

acumuladas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

Participaciones 

no 

controladoras

Patrimonio 

atribuible a 

los 

propietarios 

de la 

controladora

Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora

Cambios en otras reservas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS  INTERMEDIOS      

(En mi les  de dólares)  
 

NOTA -  1  INFORMACIÓN GENERAL  
 
Mine ra  Va lpara íso  S.A.  (en  ade lante  la  “Soc iedad Ma t r iz ”  o  la  “Soc iedad” ) ,  sus  soc iedades subs id ia r ias  
y  su  soc iedad  cont ro lada  Co lbún S.A.  i n tegran  e l  g rupo MINERA (en  ade lante  e l  “Grupo” ) .  
 
La  Soc iedad  Ma t r i z  se  const i tuyó  en  Va lpara íso  como Soc iedad Anón ima ,  e l  12  de  Mayo  de  1906 ba jo  
e l  nombre de  “Soc iedad  Fábr i ca  de  Cemento  El  Me lón” ,  por  escr i tu ra  púb l i ca  o torgada  ante  e l  Notar io 
don Ju l i o  R ivera  Bl in .  
 
En  la  ac tua l idad la  Soc iedad Mat r i z  es  una  soc iedad  anón ima  ab ier ta ,  reg ida  ba jo  l as  d ispos ic iones  de 
la  Ley de Soc iedades Anón imas  N°18.046,  con  dom ic i l io  soc ia l  en  Sant iago de  Ch i le ,  ca l le  Apoqu indo 
3846  p iso  20 ,  Las  Condes,  se  encuen t ra  i nscr i t a  en  e l  Reg is t r o  de  Va lores  de la  Comis ión  para  e l  
Mercado F inanc iero  ba jo  e l  N° 0098 y  sus acc iones se  co t i zan en la  Bo lsa  de Comerc io  de  Sant iago  y  
en  la  Bo lsa  E lec t rón ica  de  Ch i le .  
 
Para  los  e fec tos  de t r i bu tac ión  en  Ch i le ,  l a  Soc iedad Mat r iz  se  encuen t ra  reg is t rada en e l  ro l  ún i co  
t r ibu tar io  (RUT)  ba jo  e l  N°  90.412 .000 -6 .  
 
M ine ra  Va lpara íso  S.A.  t i ene como ob je to  soc ia l ,  según sus es ta tu tos  soc ia les :  

 
a)  La producc ión  de  energ ía  e léc t r ica ,  e l  t ranspor te ,  d i s t r i buc ión ,  sumin i s t ro  y  comerc ia l i zac ión  de  

energ ía  e léc t r i ca  y  gas  na tura l  para  la  venta  a  grandes  procesos indust r ia les  o  de  generac ión ;  l a  
admin i s t r ac ión ,  operac ión  y  man ten im ien to  de  obras h id ráu l ic as ,  s i s temas  e léc t r icos  y  cent ra les  
generado ras  de ene rg ía ;  e l  desar ro l lo  de  ac t iv idades de  asesor ía  en  e l  campo de la  ingen ier ía  y  
la  p res tac ión  de serv i c ios  re lac ionados con es te  ob je to  soc ia l ;  
 

b )  La producc ión ,  impor tac ión  y  expor tac ión  de  ce lu losa,  pape l  y  p roduc tos  s im i la res  o  der i vados de 
los  an ter io res ,  as í  como también la  f o res tac ión  y  exp lo tac ión  de pred ios  rús t icos  en genera l ;  la  
comerc ia l izac ión  de p roductos  fo res ta les  y  la  adqu is i c ión ,  ena jenac ión  y  exp lo tac ión  de fundos 
madereros ,  a  cua lqu ier  t í t u lo ;  la  ac t iv idad de l  t ranspor te  en  cua lqu iera  de  sus fo rmas y  cua lqu iera  
o t ra  ope rac ión  re lac ionada con es ta  ac t iv idad;  

 
c )  La ac t i v idad  de  te lecomun icac iones ,  inc lu ida  la  de  ob tene r,  t rans fer i r,  comprar,  a r rendar,  g ravar  o  

exp lo tar  en  cua lqu ie ra  fo rma las  conces iones y  mercedes respec t i vas  a  que se  re f i e re  l a  Ley  
Genera l  de  Serv i c ios  Eléc t r icos  y  Ley  Genera l  de  Te lecomun icac io nes,  y  so l i c i t a r  los  permisos y  
f ranqu ic ias  para  conservar,  p romover  o  desar ro l l a r  es ta  ac t iv idad y  l a  compra ,  ven ta ,  impor tac ión ,  
expor tac ión ,  e labo rac ión  o  producc ión ,  comerc ia l i zac ión  y  d is t r ibuc ión  de  toda  c lase  de  b ienes o  
mercader ías ,  que  d igan  re lac ión  con la  energ ía  o  te lecomun icac iones;  

 
d)  La rea l i zac ión  de invers iones en b ienes mueb les  e  i nmueb les ,  corpora les  e  incorpora les ,  bonos,  

debentures ,  f ondos  mutuos,  depós i tos  bancar ios  a  l a  v i s ta  y  a  p lazo ,  t í tu los  de  créd i to ,  
ins t rumentos  f i nanc ieros  y  de l  mercado de cap i ta les ,  cuo tas  y  derechos e n soc iedades,  
asoc iac iones y  empresas,  va lo res  mobi l i a r i os  y  e fec tos  de comerc io  en  genera l ;  

 
e )  La ac t i v idad  inmobi l i a r i a  y  u rban ís t ica ,  i nc lu ida  la  adqu is i c ión ,  ena jenac ión ,  a r rendamiento ,  l o teo ,  

subd iv i s ión ,  u rban izac ión  y  exp lo tac ión  de inmueb les  a  cua lqu ier  t í tu lo ;  la  e jecuc ión  de proyec tos 
y  conces iones de ingen ier ía  e  in f raest ruc tura  v ia l  y  púb l i ca  en  genera l ;  la  p lan i f icac ión  y  
const rucc ión  de v i v iendas  o  ed i f i c ios  de  cua lqu ier  na tura leza ,  ob je to  o  dest ino ,  de  urban ismo y  
áreas verdes,  i nc lu ida  la  de  comprar,  vender,  t ranspor ta r  y  d is t r i bu i r  toda c lase de mercader ías  
de l  ramo,  espec ia lmente  mat er ia les  de const rucc ión  y  para  equ ipam iento  comuni ta r io ;  

 
f )  La ac t i v idad de la  pesca,  inc luyendo la  ac t i v idad ex t rac t i va  y  la  exp lo tac ión ,  d i s t r ibuc ión ,  

t ranspor te  y  comerc ia l i zac ión  de  los  produc tos  de l  mar ;  
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g)  El  r econoc im iento ,  exp lo tac ión ,  p rospecc ión  y  exp lorac ión  de  minas,  cons t i t uc ión  de  prop iedad 
mine ra ,  adqu is ic ión ,  ena jenac ión  y  conces ión  de minas  de  cua lqu ier  espec ie ,  l a  expor tac ión  y  
comerc ia l izac ión  de minera les ,  inc luyendo e l  p rocesamiento  y  comerc ia l i zac ión  de sus productos  
mine ra les ;  

 
h )  La fo rmac ión de soc iedades de cua lqu ie r  t ipo ,  pud iendo incorporarse  a  o t ras  ya  ex i s ten tes ;  

 
i )  El  o torgam ien to  de  f ianzas  s imp les  y  so l idar ias ,  ava les ,  cauc iones ,  p rendas ,  cauc iones y  garant ías  

rea les  y  persona les ,  y  o t r os  s im i la res  a  empresas f i l ia les ,  co l i gadas  y  r e lac ionadas en genera l ;  
 

j )  La pres tac ión  de serv ic ios  de  sopor te  admin i s t ra t i vo ,  con tab le ,  f inanc iero  y /o  l ega l  a  te rceros ,  l a  
consu l to r ía ,  p lan i f i cac ión  y  aseso r ía  en  las  áreas de  economía y  f inanzas a  pe rsonas natura les  o  
ju r íd i cas ,  sean de carác te r  púb l i co  o  pr i vado;  la  par t ic ipa c ión  en empresas bancar ias  y  en t idades  
aseguradoras;  la  par t i c ipac ión  en soc iedades que  tengan  por  ob je to  la  adm in i s t rac ión  de fondos  
de te rceros  y  l a  rea l izac ión  de  operac iones de fac to r ing .  

 
Las ac t iv idades an tes  menc ionadas podrán ser  r ea l izadas por  cuenta  prop ia  o  de  te rceros ,  ya  sea en 
fo rma  d i rec ta  o  por  in te rmedio  de  o t ras  soc iedades  o  asoc iac iones ,  t an to  en  e l  pa ís  como en  e l  
ex t r an jero .  
 
Las  ac t i v idades  que rea l i za  e l  Grupo es tán  or ien tadas a  la  generac ión  y  venta  de  energ ía  e léc t r ica ,  la  
ac t iv idad fo res ta l  y  l a  ac t iv idad inmob i l ia r ia  y  como una manera  de d i vers i f i car  sus  invers iones,  e l  
Grupo ha des t inado par te  de  sus recursos l í qu idos a  a dqu i r i r  par t i c ipac iones mino r i t a r i as  de  carác ter  
permanen te ,  en  impor tan tes  soc iedades anón imas.  S imul táneamente  con lo  an te r io r,  mant iene en fo rma  
permanen te ,  una  car te ra  de  ins t rumentos  f inanc ieros  de a l ta  l iqu idez,  emi t idos  por  i ns t i tuc iones  
f inanc ieras  de  pr imera  ca tegor ía .  
 
A la  fecha de c ie r re  de  es tos  es tados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios ,  e l  Grupo es tá  conformado 
por  5  soc iedades subs id ia r ias  y  1  asoc iada  (Co lbún S.A. )  con sus respec t i vas  subs id ia r ias .  
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Las  soc iedades que se  inc luyen en es tos  es tados f i nanc ieros  conso l idados  in termed ios  son  las  
s igu ien tes ,  con ind i cac ión  de l  Reg is t r o  de  Va lores  de  la  CMF,  en  los  casos que cor responda:  
 

Directa Indirecta Total Directa Indirecta Total 

Cominco S.A. 81.358.600-2 N/A Dólar Chile 92,88           -            92,88        92,88    -           92,88  

Forestal Cominco S.A 79.621.850-9 N/A Dólar Chile 87,80           5,08          92,88        87,80    5,08         92,88  

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. 96.513.480-8 N/A Dólar Chile 82,31           -            82,31        82,31    -           82,31  

Forestal y Pesquera Copahue S.A. 79.770.520-9 N/A Dólar Chile 12,50           81,27        93,77        12,50    81,27       93,77  

Inversiones Coillanca Limitada 77.320.330-K N/A Pesos Chilenos Chile -               51,19        51,19        -        51,19       51,19  

Colbún S.A. y subsidiarias 96.505.760-9 295 Dólar Chile 35,19           13,05        48,24        35,19    13,05       48,24  

Colbún Desarrollo Spa 76.442.095-0 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Aguas Petorca SpA (1) 77.572.313-0 N/A Dólar Chile -               26,95        26,95        -        26,95       26,95  

Faraday SpA 76.743.104-K N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Complejo Marítimo Taltal SpA 76.582.522-9 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Santa Sofia SpA 76.487.616-4 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Colbún Perú S.A. 0-E N/A Dólar Perú -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Inversiones de Las Canteras S.A. (2) 0-E N/A Dólar Perú -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Fénix Power Perú S.A. (2) 0-E N/A Dólar Perú -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Desaladora del Sur S.A. (2) 0-E N/A Sol Peruano Perú -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Efizity SpA (en liquidación) (3) 76.236.821-8 N/A Pesos Chilenos Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Inversiones Latin America Power SpA 76.299.635-9 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Norvind S.A. 76.919.070-8 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

San Juan S.A. 76.319.883-9 N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

Los Andes Transmisión S.A. 0-E N/A Dólar Chile -               48,24        48,24        -        48,24       48,24  

% Participación

Entidad RUT
N° 

Registro

Moneda 

Funcional

País de 

origen

31-03-2026 al 31-12-2025

 
 
Var iac iones  en e l  per ímetro  de consol idación  
 
Durante  e l  per iodo  2026 no  ha  hab ido cambios  en e l  per ímet ro  de  conso l i dac ión .  

 
Todas las  t ransacc iones y  los  sa ldos s ign i f i ca t i vos  in te rcompañías  han s ido  e l im inados a l  conso l idar,  

como  también  se  ha  dado reconoc im iento  a  la  pa r t ic ipac ión  no  cont ro ladora  que  cor responde a l  

porcenta je  de  par t i c ipac ión  de te rceros  en  las  subs id ia r ias ,  e l  cua l  es tá  incorporado en fo rma  

separada en e l  pa t r imon io  conso l i dado.  

A e fec tos  de la  p reparac ión  de  los  es tados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios ,  se  en t iende  que 
ex i s te  un  Grupo cuando la  Soc iedad Mat r iz  t iene una o  más en t idades subs id ia r ias ,  s iendo és tas  
aqué l l as  sobre  l as  que la  Soc iedad  Ma t r i z  t iene  e l  con t ro l ,  ya  sea de  fo rma d i rec ta  o  i nd i rec ta .  Los  
pr inc ip ios  ap l i cados  en la  e laborac ión  de  los  es tados f inanc ieros  conso l idados  in termed ios  de l  Grupo,  
as í  como e l  per íme t ro  de  conso l idac ión ,  se  deta l lan  en la  no ta  2 .2 .  
 
La  Soc iedad es  cont ro lada po r  Fo res ta l  O ’Higg ins  S.A.  y  Fores ta l  Bureo S .A.  d i rec tamente ,  ambas 
soc iedades anón imas cer radas,  j un to  a  o t ras  ent idades ju r íd i cas  y  personas natura les  re lac ionadas ,  
según se  deta l la  en  no ta  12 .4 .  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

15 

 
La  dotac ión  de persona l  a l  31  de marzo  de 202 6 y  31  de d i c iembre  de 202 5  es  l a  s igu ien te :   

 
 

Gerentes y Ejecutivos 112                1                    113                

Profesionales y Técnicos 965                -                 965                

Trabajadores y otros 211                1                    212                

Total 1.288             2                    1.290             

Promedio del año 1.328             2                    1.330             

Gerentes y Ejecutivos 115                1                    116                

Profesionales y Técnicos 1.007             -                 1.007             

Trabajadores y otros 213                1                    214                

Total 1.335             2                    1.337             

Promedio del año 1.135             2                    1.137             

Al 31 de diciembre 2025

Nro. de trabajadores

Eléctrico
Inmobiliario y 

Otros
Total

Nro. de trabajadores
Al 31 de marzo 2026

Eléctrico
Inmobiliario y 

Otros
Total
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NOTA -  2  RESUMEN DE PRINCIPALES POL ÍT ICAS CONTABLES  
 
A cont inuac ión ,  se  descr iben las  pr inc ipa les  po l í t i cas  contab les  adoptadas en  la  prepa rac ión  de  es tos  
es tados f inanc ieros  conso l idados  in te rmed ios .  Es tas  po l í t i cas  han  s ido  d iseñadas en  func ión  a  l as  N IC 
y  NI IF  ( IFRS por  su  s ig la  en  ing lés)  v igentes  a l  31  de marzo  de 202 6 y  ap l i cadas  de manera  un i fo rme 
a  todos los  per iodos  que se  presentan en es tos  es tados  f i nanc ieros  conso l idados  in termedios .   

2.1  Bases  de preparación del  per íodo  
 
Los  presen tes  es tados f inanc ieros  conso l idados in te rmed ios  de M inera  Va lpara íso  S.A .  a l  31  de marzo 
de 2026 ,  han s ido  p reparados de  acuerdo con  las  Normas In ternac iona les  de In formac ión  F inanc iera  
( “NI IF ”  o  “ IFRS” ,  por  sus s ig las  en  ing lés) .   
 
Los  presentes  es tados f i nanc ieros  conso l idados  in termedios  han  s ido  preparados s igu iendo  e l  p r i nc ip io  
de “empresa  en  marcha”  y  comprenden los  es tados  de s i t uac ión  f inanc ie ra  a l  31  de marzo de 202 6   y  
31  de d i c iembre  de 202 5 ,  y  l os  cor respond ien tes  es tados de resu l tados in tegra les ,  camb ios  en e l  
pa t r imon io  neto  y  f lu jos  de  e fec t i vo  por  los  per íodos  de  t res  meses te rm inados  a l  31  de  marzo  de  202 6  
y  202 5,  y  han  s ido  preparados  ba jo  e l  c r i te r i o  de l  cos to  h i s tó r i co ,  mod i f i cado,  en  a lgunos  casos,  por  l a  
reva lor i zac ión  de ins t rumentos f inanc ieros  der i vados  e  invers iones  d i spon ib les  para  la  venta ,  que han  
s ido  med idos a l  va lo r  r azonab le .  
 
Los  es tados  f inanc ieros  conso l idados  in termed ios  han s ido  aprobados  por  e l  D i r ec tor io  en  ses ión  de 
fecha 29 de mayo de 202 6 .  
 
La  prepa rac ión  de los  es tados f inanc ieros  conso l i dados in termed ios ,  de  acue rdo con  IFRS,  r equ ieren 
e l  uso de  es t imac iones y  supuestos  que a fec tan  los  montos  repor tados  de  ac t i vos  y  pas ivos  a  l a  fecha 
de los  es tados f i nanc ieros  conso l idados in te rmed ios  y  lo s  montos de ingresos y  gastos  durante  e l  
per íodo repor tado.  Es tas  es t imac iones es tán basadas en e l  me jor  saber  de  la  admin is t rac ión  sobre  los  
montos repor tados ,  even tos  o  acc iones .  E l  de ta l le  de  las  po l í t i cas  s ign i f i ca t i vas  y  es t imac iones  y  ju i c ios  
con tab les  s ign i f i ca t ivos  se  deta l lan  en  no ta  4 .  
 
Es tas  es t imac iones se  re f i e ren bás icamente  a  la  va lor izac ión  de ac t ivos  para  determinar  l a  ex i s tenc ia  
de  pérd idas por  de te r io ro  de  és tos ;  las  h ipó tes is  empleadas en e l  cá lcu lo  ac tuar ia l  de  l os  pas ivos  y  
ob l igac iones con los  empleados;  v ida  ú t i l  de  las  prop iedades,  p lan tas  y  equ ipos y  las  h ipó tes i s  
u t i l i zadas  para  e l  cá lcu lo  de l  va lo r  razonab le  de los  ins t rumentos  f i nanc ieros .  
 
A pesar  de  que es tas  es t imac iones se  han rea l i zado en func ión  de la  me jor  i n fo rmac ión d i spon ib le  en  
la  fecha de emis ión  de los  presen tes  es tados f i nanc ieros  conso l i dados in termedios  es  pos ib le  que 
acontec imientos  que puedan tener  lugar  en  e l  fu tu ro  ob l i gue n a  mod i f icar las  en  próx imos  per íodos ,  lo  
que se  ha r ía  de  fo rma  prospec t i va ,  reconoc iendo los  e fec tos  de l  cambio  de  es t imac ión en los  
cor respond ien tes  es tados f inanc ieros  conso l idados  in termed ios  fu turos .  
 
La  soc iedad Mat r iz  cumple  con todas las  cond ic iones lega les  a  l as  que es tá  su je ta ,  p resenta  
cond ic iones de ope rac ión  normal  en  cada ámb i to  en  e l  que  se  desar ro l l an  sus  ac t iv idades ,  sus 
proyecc iones muest ran  una operac ión  ren tab le  y  t iene capac idad de acced er  a l  s i s tema f inanc iero  para  
f inanc iar  sus  operac iones ,  lo  que  a  j u i c io  de  la  Admin is t rac ión  determ ina  su  capac idad  de  cont inuar  
como empresa  en marcha ,  según lo  es tab lecen las  normas  con tab les  ba jo  l as  que  se  em i ten  es tos  
es tados f inanc ieros  conso l idados  in termed ios .  
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2.1 .1  Nuevos pronunciamientos  contables.   

 
Los  s igu ien tes  nuevos  pronunc iamientos  contab les  tuv ie ron  ap l icac ión  e fec t iva  a  con tar  de l  01  de enero 
de 2026 :  
 

NIIF 9 - NIIF 7 Clasif icación y medición de los instrumentos financieros 1 de Enero de 2026

NIIF 9 - NIIF 7 Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza 1 de Enero de 2026

NIIF 1, NIIF 7, NIIF9, NIIF 

10 e NIC 7
Mejoras anuales a las IFRS 1 de Enero de 2026

Enmiendas
Fecha de aplicación 

obligatoria

 
 
La  ap l icac ión  de  es tos  pronunc iamientos  no ha ten ido  e fec tos  s ign i f ica t ivos  pa ra  l a  Soc iedad.   
 
E l  r es to  de  los  c r i t e r i os  contab les  ap l icados du ran te  e l  per íodo 202 6 no han  var iado respecto  a  los  
u t i l i zados  en  e l  per íodo an ter io r .  
 
A la  f echa de em is ión  de los  presen tes  Estados f inanc ieros  conso l idados in termed ios ,  los  s igu ien tes  
pronunc iam ientos  con tab les  hab ían  s ido  em i t idos por  IASB:  
 

NIIF 18 Presentación y revelación de los Estados Financieros 1 de Enero de 2027

NIIF19 Subsidiarias que no son de interés público: información a revelar 1 de Enero de 2027

NIIF S1
Requerimientos Generales para la Información a Revelar 

sobre Sostenibilidad relacionada con la Información Financiera
1 de Enero de 2027

NIIF S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 1 de Enero de 2027

NIC 21
Conversión a una Moneda de Presentación Hiperinflacionaria – 

Enmiendas a la NIC 21
1 de Enero de 2027

NIIF 10 - NIC 28
Estados Financieros Consolidados - venta o aportación de activos entre 

un inversor y su asociada o negocio conjunto

Fecha efectiva diferida 

indefinidamente 

NIIF 7, NIIF 18, NIC1, 

NIC 8, NIC 36 y  NIC 

37

Enmiendas a los ejemplos Ilustrativos No especif icada

Normas emitidas por el IASB pendientes de adopción
Fecha de aplicación 

obligatoria

 
 
NI IF  18  –  Presentación y  Revelación  en los Estados F inancieros  
La  NI IF  18,  de  ap l i cac ión  ob l i ga tor ia  a  par t i r  de l  1  de  enero  de 2027 ,  reemp lazará  a  la  N IC  1  e  in t roduce  
camb ios  re levantes  en la  p resentac ión  de l  es tado  de  resu l tados,  inc luyendo  la  c las i f icac ión  de  par t i das 
en las  ca tegor ías  de ope rac ión ,  invers ión  y  f i nanc iam ien to ,  la  incorporac ión  de nuevos  subto ta les  
ob l iga tor ios  y  requer im ien tos  de reve lac ión  sobre  Medidas  de  Rend im ien to  de f in idas por  la  Gerenc ia  
(MPM).   
 
La  Soc iedad Mat r iz ,  l leva  a  cabo un proceso de imp lementac ión  in tegra l  de  l a  NI IF  18 cuyo p lan  de  
t raba jo  contemp la  las  e tapas  de d iagnós t i co ,  d i seño técn ico ,  imp lementac ión  con pruebas para le las  y 
adopc ión  o f i c ia l ,  encont rándose a  la  fecha  de em is ión  de es tos  es tados f i nanc ieros  in te rmed ios  en fase  
de d iseño  técn ico .  
  
Sobre  la  base  de las  eva luac iones rea l izadas,  la  Admin is t rac ión  es t ima que la  adopc ión  de es ta  norma 
no tend rá  e fec tos  en  e l  reconoc imiento  n i  en  la  med ic ión  de  ac t i vos ,  pas i vos,  ingresos o  gas tos ,  s ino  
que  impactará  la  p resentac ión  de l  es tado de  resu l tado s  y  las  reve lac iones  en notas .  La  Soc iedad  
espera  comple ta r  e l  p roceso de  adopc ión  durante  e l  ú l t imo  t r imest re  de  2026,  para  su  ap l icac ión  p lena 
a  contar  de l  1  de  enero  de  2027,  inc luyendo  la  re formulac ión  de  los  per íodos compara t i vos .  
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2 .2  Bases  de conso l idación  
 
2 .2 .1  Subs id iar ias  
 
Las  soc iedades subs id ia r ias  son  todas las  en t idades sobre  l as  que e l  Grupo es tá  expues to ,  o  t iene 
derechos,  a  r end im ien tos  var iab les  procedentes  de  su  pa r t i c ipac ión  en es tas  soc iedades  y  t i ene  la  
capac idad de in f lu i r  en  sus rend imientos  a  t ravés  de  su  cont ro l  sobre  és tas .  
 
La  adqu is i c ión  de  subs id ia r ias  por  e l  Grupo se  contab i l i za  u t i l i zando  e l  método  de adqu is i c ión .  E l  cos to  
de adqu is ic ión  es  e l  va lo r  razonab le  de los  ac t ivos  en t regados,  de  los  i ns t rumen tos de  pa t r imon io  
emi t idos  y  de  los  pas ivos  i ncur r idos  o  asum idos en  la  fecha  de in tercamb io ,  más  los  costos  d i rec tamente  
a t r i bu ib les  a  l a  adqu is i c ión .  Los  ac t i vos  ident i f i cab les  adqu i r i dos  y  los  pas ivos y  cont ingenc ias  
ident i f i cab les  asum idos en  una comb inac ión  de negoc ios  se  va loran in i c ia lmente  por  su  va lor  r azonab le  
a  l a  fecha  de  adqu is ic ión ,  con independenc ia  de l  a l cance  de  los  i n te reses  m inor i ta r ios .  E l  exceso de l  
cos to  de  adqu is ic ión  sob re  e l  va lo r  razonab le  de la  par t ic ipac ión  de l  Grupo en los  ac t ivos  neto s  
ident i f i cab les  adqu i r i dos  se  reconoce como p lusva l ía  (Menor  va lor ) .  S i  e l  cos to  de adqu is ic ión  es  menor  
que  e l  va lo r  razonab le  de los  ac t ivos  ne tos  de la  subs id ia r ia  adqu i r ida ,  l a  d i fe renc ia  se  reconoce 
d i rec tamen te  en e l  es tado de resu l tados in tegra les .  
 
Las t r ansacc iones in te rsoc iedades ,  los  sa ldos y  las  gananc ias  no rea l izadas por  t ransacc iones en t re  
en t idades de l  Grupo son e l im inad as.  Las pérd idas no rea l i zadas tamb ién se  e l im inan ,  a  menos que la  
t ransacc ión  proporc ione  ev idenc ia  de  una  pérd ida  por  de ter io ro  de l  ac t i vo  t ransfer ido .  Cuando  es  
necesar io  para  asegurar  su  un i fo rmidad  con  las  po l í t i cas  adoptadas  por  e l  Grupo,  se  mod i f ican  las  
po l í t i cas  con tab les  de las  subs id ia r ias .  
 
Aunque la  Soc iedad  y  sus  subs id ia r ias  poseen  una par t ic ipac ión  in fe r io r  a l  50% en Co lbún S.A. ,  és ta  
t iene e l  t ra tamiento  de soc iedad subs id ia r ia  ya  que la  Soc iedad ,  d i rec ta  e  i nd i r ec tamen te ,  en  v i r tud  de 
la  es t ruc tura  y  compos ic ión  de  su  admin is t rac ión ,  e je rce  e l  cont ro l  de  d i cha soc iedad .  
 
2 .2 .2  Transacciones y  par t ic ipaciones no  contro ladoras  
 
El  Grupo ap l ica  la  po l í t i ca  de  cons iderar  l as  t r ansacc iones con  par t ic ipac iones  no  cont ro ladoras  como 
t ransacc iones con te rceros  ex ternos a l  Grupo.  En e l  caso de ena jenac ión  de  par t i c ipac iones no 
con t ro ladas ,  és tas  con l levan gananc ias  y /o  pérd idas  para  e l  Grupo que  se  reconocen  en  e l  es tado  de  
resu l tados in tegra les .   
 
Las  par t i c ipac iones  no  cont ro ladoras se  presentan  en e l  rubro  Pa t r imon io  de l  es tado de s i t uac ión  
f inanc iera .  La  gananc ia  o  pérd ida  a t r ibu ib le  a  las  pa r t ic ipac iones  no  cont ro ladoras  se  presentan en e l  
Es tado de Resu l tados In tegra les  después de la  u t i l idad de l  per íodo .  Las t r ansacc iones en t re  l as  
par t ic ipac iones no con t ro ladoras y  l os  acc ion is tas  de las  empresas  donde se  compar te  la  p rop iedad  
son  t r ansacc iones  cuyo  reg is t ro  se  rea l iza  den t ro  de l  pa t r imon io  y,  por  lo  t an to ,  se  mues t ran  en  e l  
Es tado de Cambios de l  Pa t r imon io .  
 
2 .2 .3  Invers iones contabi l izadas  por  e l  método de  la  par t ic ipación  
 
Las par t i c ipac iones  de l  Grupo en las  i nvers iones  contab i l i zadas  ba jo  e l  método de la  par t i c ipac ión  
inc luyen  las  par t i c ipac iones en asoc iadas.  
  
Las  pa r t i c ipac iones en  asoc iadas se  contab i l i zan usando  e l  método  de  la  par t ic ipac ión .  In ic ia lmen te  se  
reconocen a l  cos to ,  que  inc luye los  costos  de t ransacc ión .  Después de l  reconoc im iento  in ic ia l ,  los  
es tados  f i nanc ieros  conso l idados  in termed ios  inc luyen  la  par t ic ipac ión  de l  Grupo  en  los  resu l tados  y  
e l  resu l tado in tegra l  de  las  invers iones contab i l i zadas ba jo  e l  mé todo de la  par t i c ipac ión ,  hasta  la  fecha 
en que la  in f l uenc ia  s ign i f i ca t iva  o  e l  cont ro l  con jun to  cesan .  
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2 .2 .4  Invers iones en  ent idades  asociadas  
 
Las  ent idades asoc iadas son aque l las  en t idades  en las  que e l  Grupo ,  d i rec ta  e  ind i rec tamente ,  e je r ce  
una  in f l uenc ia  s ign i f i ca t i va .  La  in f l uenc ia  s ign i f i ca t i va  es  e l  poder  de  in te r ven i r  en  l as  dec is iones  de 
po l í t i ca  f i nanc iera  y  de  operac ión  de la  asoc iada,  s in  l legar  a  tener  e l  cont ro l  n i  e l  con t ro l  con jun to  
sobre  és ta .  En  la  eva luac ión  de  la  ex is tenc ia  de  in f l uenc ia  s ign i f i ca t iva  se  cons ideran  los  derechos  de  
vo to  po tenc ia les  e je rc i tab les  o  conver t ib les  en  la  fecha de c ie r re  de  cada  per íodo ,  ten iendo en cu enta  
igua lmente  l os  derechos  de vo to  po tenc ia les  poseídos de la  Compañ ía  o  por  o t r a  en t idad .  Con carác ter  
genera l ,  l a  i n f l uenc ia  s ign i f ica t iva  se  presume en aque l los  casos en que e l  Grupo posee e l  20% o más 
de l  poder  de  vo to  de la  asoc iada .  
 
E l  reconoc imiento  i n i c ia l  de  l as  invers iones en asoc iadas se  reg is t ra  a l  cos to .  Poster io rmen te  es tas  
invers iones  se  reg is t ran  por  e l  mé todo  de  la  par t i c ipac ión ,  e l  cua l  cons is te  en  reg is t r a r  la  par t ic ipac ión  
que  t i ene  la  Soc iedad  sob re  e l  cap i ta l  a jus tado  de  la  emisora .  S i  e l  impor te  r esu l tan te  fuera  nega t i vo  
se  de ja  la  par t i c ipac ión  en  cero  a  no  ser  que ex is ta  e l  compromiso po r  par te  de  la  Soc iedad de reponer  
la  s i tuac ión  pat r imon ia l  de  l a  soc iedad,  en  cuyo caso  se  re g is t ra  la  cor respond ien te  prov i s ión  par a  
r iesgos y  gastos .   
 
Las u t i l i dades perc ib idas de es tas  asoc iadas  se  reg is t ran  reduc iendo e l  va lo r  de  la  par t ic ipac ión ,  y  l os  
resu l tados ob ten idos po r  es tas  soc iedades que  cor responden a  la  Soc iedad conforme a  su  
par t ic ipac ión ,  se incorporan netos  de su  e fec to  t r i bu tar io ,  a  l a  cuenta  de  resu l tados “Par t ic ipac ión  en  
las  gananc ias  (pérd idas )  de  asoc iadas y  negoc ios  con juntos  que  se  contab i l i cen u t i l i zando e l  mé todo 
de la  par t ic ipac ión” .  
 
2.2 .5  Par t ic ipaciones  en ent idades estruc turadas no conso l idadas  
 
Con  fecha 17 de mayo  de  2010 ,  según consta  en e l  D.E.  Nº3 .024,  e l  M in is te r io  de  Just ic ia  conced e  la  
persona l i dad  ju r íd ica  y  apr ueba  los  es ta tu tos  de la  Fundac ión  Co lbún  (en  ade lan te  “Fundac ión” ) .  Dent ro  
de los  ob je t i vos  cent ra les  de la  Fundac ión  es tán:  
 
La  promoc ión,  f omen to  y  apoyo de todas las  c lases de obras y  ac t iv idades que t iendan a l  
per fecc ionamien to  y  me joramiento  de las  cond ic iones de v ida  de los  sectores  de mayor  neces idad de  
la  pob lac ión .   
  
La  invest igac ión ,  e l  desar ro l l o  y  la  d i f us ión  de la  cu l t u ra  y  e l  a r te .  La  Fundac ión podrá  par t ic ipa r  en  la  
fo rmac ión,  o rgan izac ión ,  admin is t rac ión  y  sopor te  de  todas aque l las  en t idades,  ins t i tuc iones,  
asoc iac iones,  ag rupac iones y  organ izac iones,  sean  púb l i cas  o  pr i vadas  que tengan  los  mismos f ines .   
  
La  Fundac ión  apoyará  a  todas las  en t idades que  tengan como ob je to  l a  d i f us ión ,  i nvest igac ión ,  e l  
fomento  y  e l  desar ro l lo  de  la  cu l t u ra  y  las  ar tes .   
  
La  Fundac ión podrá  f inanc iar  l a  adqu is ic ión  de inmueb les ,  equ ipos,  mob i l ia r ios ,  l abora tor ios ,  sa las  de  
c lases,  museos y  b ib l io tecas,  f inanc iar  l a  readecuac ión  de  in f r aes t ruc turas  pa ra  apoyar  e l  
per fecc ionamien to  académico .   
  
Además,  podrá  f inanc iar  e l  desar ro l lo  de  invest igac iones,  desar ro l la r  e  imp lemen tar  p rogramas de 
ins t rucc ión ,  impar t i r  capac i tac ión  o  ad ies t ramien to  para  e l  desar ro l lo  y  f i nanc iar  la  ed ic ión  y  
d is t r i buc ión  de l ib ros ,  f o l l e tos  y  cua lqu ier  t i po  de pub l i cac io nes.  
 
Es ta  persona ju r íd i ca  no es  cons iderada en e l  p roceso de conso l i dac ión ,  dado  que ,  por  su  natura leza,  
s in  f ines  de luc ro ,  no  se  obt ienen bene f i c ios  económicos de la  misma .   
 
2 .3  In formación f inanciera  por  segmentos operat ivos  
 
La  IFRS 8  ex ige  que  las  en t idades  adopten "e l  en foque  de  la  Admin is t r ac ión "  a l  r eve lar  in fo rmac ión  
sobre  e l  r esu l tado  de sus segmen tos opera t i vos .  En genera l ,  es ta  es  l a  i n fo rmac ión que  la  
Admin is t rac ión  de la  Soc iedad Mat r iz  u t i l i za  in te rnamente  para  eva l uar  e l  rend imien to  de los  segmen tos 
y  dec id i r  cómo  as ignar  los  recursos a  los  m ismos .  
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Un segmento  de  negoc io s  es  un grupo de  ac t i vos  y  operac iones encargados de sumin i s t r a r  p roductos  
o  serv ic ios  su je tos  a  r iesgos y  r end im ien tos  d i fe ren tes  a  los  de  o t ros  segmentos de negoc ios .  E l  Grupo 
def ine  los  segmentos en la  misma  forma en que es tán organ izados los  negoc ios  en  cada  una de las  
soc iedades que conso l ida ,  va le  dec i r :  negoc io  e léc t r i co  a  t r avés de su  soc iedad  cont ro lada Co lbún S.A.  
y  negoc io  i nmobi l i a r i o  y  f i nanc iero  p rop io  de  la  Soc iedad  Ma t r i z .    
 
2.4  Transacciones  en moneda extran jera  
 
2.4 .1  Moneda  de presen tación  y  moneda  func iona l  
 
Las  pa r t i das inc lu idas  en  los  es tados  f inanc ieros  conso l idados  in termed ios  se  va loran u t i l i zando la  
moneda de l  en to rno económico pr inc ipa l  en  donde opera  e l  Grupo .  Los es tados f i nanc ieros  
conso l idados  in termed ios  se  presen tan  en dó lares  es tadoun idenses ,  que  es  la  moneda func iona l  y  de  
presentac ión .  
 
Toda la  in fo rmac ión  f inanc iera  p resentada  en  dó lares  ha s ido  redondeada  a  la  un idad de m i l  más 
cercana .  E l  Grupo  mant iene reg is t r os  con tab les  en dó lares  es tadoun idenses,  sa lvo  la  subs id ia r ia  
Invers iones Co i l lanca L imi tada,  que mant iene sus reg is t ros  con tab les  en pesos ch i l enos.  Las  
t ransacc iones en o t ras  monedas son reg is t radas a l  t i po  de camb io  v igen te  a  la  f echa de  la  t ransacc ión .  
Los sa ldos en pesos ch i lenos y  en  o t ras  monedas,  son conver t i dos  a  los  t i pos  de cambio s  v igen tes  a  
la  fecha de c ie r re  de  los  es tados  f inanc ieros  conso l i dados  in termedios .  

 
2.4 .2  Transacciones y  sa ldos  
 
Las t ransacc iones  en  moneda ex t ran jera  se  conv ier ten  a  la  moneda  func iona l ,  u t i l i zando los  t ipos  de 
camb io  v igentes  en las  fechas de las  t r ansacc iones .  Las pérd idas y  gananc ias  en moneda ex t ran jera ,  
que  resu l tan  de la  l iqu idac ión  de  es tas  t ransacc iones  y  d e  la  conve rs ión  a  l os  t i pos  de  cambio  de c ie r re  
de  los  ac t ivos  y  pas ivos monetar ios  denominados en  moneda ex t ran jera ,  se  reconocen en e l  es tado de 
resu l tados in tegra les .  
 
Los cambios  en e l  va lo r  razonab le  de t í t u los  mone tar ios  denominados  en moneda ex t ran jera  
c las i f i cados  como d i spon ib les  para  la  venta  son as ignados  ent re  d i f e renc ias  de convers ión  resu l tan tes  
de camb ios  en e l  cos to  amor t izado de l  t í t u lo  y  o t ros  cambios  en e l  impor te  en  l ib ros  de l  t í tu lo .  Las 
d i f e renc ias  de convers ión  se  reconocen en  e l  resu l tado  de l  per íodo  y  o t r os  cambios  en e l  impor te  en 
l ib ros  se  reconocen en e l  pa t r imon io  ne to .  
 
Los  ac t i vos  y  pas ivos  en moneda ex t ran jera  han s ido  t raduc idos a  dó lares  a  l os  t ipos  de cambio  v igen tes  
a  l a  f echa de c ie r re  de  los  es tados f i nanc ieros ,  de  acuerdo con e l  s igu ien te  de ta l le :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2025

1US$ 1US$ 1US$

Pesos chilenos 927,46            907,13 953,07

Unidad de Fomento (UF) 0,0233            0,0228 0,0245

Euros 0,8659            0,8505 0,9247

Soles peruanos 3,4950            3,3680 3,6770

Tipo de monedas y 

unidad de reajuste

 
 

2 .4 .3  Ent idades de l  Grupo con d ist in ta  moneda  de presentación  
 
Los resu l tados y  la  s i tuac ión  f inanc iera  de una de las  en t idades de l  Grupo ( Invers iones Co i l lanca  
L im i tada)  que  t i ene  una  moneda func iona l  d i fe rente  de la  moneda  de  p resentac ión  se  conv ier ten  a  la  
moneda de presen tac ión  como s igue :  
 

-  Los ac t ivos  y  pas ivos de cada es tado de s i t uac ión  f i nanc iera  presentado se  conv ier ten  a l  t ipo  
de camb io  de  c ie r re  en  la  fecha de l  es tado de s i tuac ión  f i nanc iera ;  

-  Los ingresos  y  gastos  de  cada cuenta  de resu l tados se  conv ier ten  a  los  t i pos  de cambio  
promedio  de l  per íodo  contab le ;   
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-  Todas las  d i fe renc ias  de camb io  resu l tan tes  se  reconocen como un componente  separado de 
resu l tados in tegra les .  
 

2.5  Prop iedades ,  p lantas  y  equipos  
 
Los  pr inc ipa les  ac t i vos  f i j os  de l  Grupo ,  i nc lu idos en Prop iedades,  p lan ta s  y  equ ipos  es tán conformados 
por  t e r renos ,  const rucc iones,  obras  de  in f raest ruc tura ,  maqu inar ias  y  equ ipos.  
  
Los e lemen tos de l  ac t ivo  f i j o  i nc lu idos en Prop iedades ,  p lan ta s  y  equ ipos se  miden  por  su  va lor  de  
cos to  menos la  dep rec iac ión  y  pérd idas po r  de ter io ro  en caso de que cor responda,  excep to  en e l  caso 
de los  te r renos ,  que  se  p resentan netos  de  las  pérd idas  por  de ter io ro .  Este  va lor  de  costo  i nc luye,  
apar te  de l  va lo r  de  compra de  los  ac t i vos ,  los  s igu ien tes  conceptos ,  según  lo  perm i ten  las  NI IF :  
 

•  El  costo  f inanc iero  de  los  c réd i tos  dest inados  a  f i nanc iar  obras  en  e jecuc ión ,  se  cap i ta l i zan 
duran te  e l  per íodo  de su  cons t rucc ión .  

 

•  Los  gastos  de persona l  re lac ionados d i rec tamen te  con las  obras  en  curso .  
 

•  Los costos  de ampl iac ión ,  modern izac ión  o  mejo ra  que representan un aumento  de la  
p roduct iv idad,  capac idad o  e f ic ienc ia  o  un  aumento  de la  v ida  ú t i l  de  los  b ienes se  cap i ta l i zan 
como mayor  costo  de los  cor respond ientes  b ienes.  
 

•  Las sust i tuc iones o  renovac iones de e lementos  comple tos  que aumen tan  la  v ida  ú t i l  de l  b ien ,  
o  su  capac idad económica ,  se  reg is t r an  como mayor  va lor  de  los  componentes  de p rop iedades,  
p lan tas  y  equ ipos ,  con e l  cons igu ien te  re t i ro  con tab le  de  los  e lementos s us t i tu idos o  renovados.  

 

•  Los  costos  de desman te lamien tos ,  re t i ro  o  rehab i l i tac ión  de  Prop iedades,  p lan tas  y  equ ipos  se  

reconocen  en  func ión  de  la  ob l i gac ión  lega l  de  cada  proyec to .  
 
Las  obras en curso  se  t raspasan a l  ac t i vo  en exp lo tac ión  una vez f ina l i zado e l  per íodo  de  prueba ,  a  
par t i r  de  cuyo momento  comienza  su  deprec iac ión .  
 
Los gastos  per iód i cos de manten imiento ,  conservac ión  y  reparac ión  se  imputan a  resu l tados,  como 
cos tos  de l  per íodo  en que se  incur ren.  
 
Las  Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos,  ne to s  de l  va lo r  res idua l  de  los  mismos,  se  deprec ian  d i s t r ibuyendo  
l inea lmente  e l  cos to  de los  d i fe rentes  e lementos que componen  d i chos ac t i vos  en t re  l os  años de sus 
v idas  ú t i l es  técn icas es t imadas,  según e l  t i po  de  negoc io  y  se  descr iben  a  cont inuac ión  en  años:  
 

Edificios 2-64 23

Maquinarias 7-20 6

Equipos de transporte 10-15 2

Equipos de oficina 4-20 4

Equipos informáticos 2-19 3

Activos generadores de energía 2-100 37

Arrendamientos Financieros 20 8

Derecho uso 2-35 11

Otras propiedades, planta y equipo 2-80 27

Eléctrico
Intervalo de años de 

vida útil estimada

Vida útil remanente 

promedio años
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Para  más  in formac ión ,  en  e l  segmen to  e léc t r i co ,  se  presenta  una  aper tura  ad ic iona l  por  c lases de 
p lan ta :  

Clases de Centrales
Intervalo de años de 

vida útil estimada

Vida útil remanente 

promedio años

Instalaciones de generación

Centrales hidraúlicas

                           Obra civil 7-100 66

                           Equipo electromecánico 2-67 19

Centrales térmicas

                           Obra civil 3-50 18

                           Equipo electromecánico 2-30 12

Centrales eólicas

                           Obra civil 16-30 29

                           Equipo electromecánico 5-30 27

Central solar

                           Obra civil 15-25 21

                           Equipo electromecánico 3-25 21  
 

Vida útil estimada

Vida útil remanente 

promedio años

Construcciones 40 20

Mobiliario, accesorios y equipos 5 0

Inmobiliarios y otros

 
 

E l  va lo r  res idua l  y  las  v idas ú t i les  de  los  ac t ivos  se  rev isan y  a jus tan,  s i  es  necesar io ,  en  cada  c ie r re  
de l  es tado de s i t uac ión  f inanc iera .  Cuando e l  va lo r  de  un ac t ivo  es  super io r  a  su  impor te  recuperab le  
es t imado,  su  va lor  se  reduce de fo rma inmedia ta  has ta  su  impor te  recuperab le .  
 
2.6  Prop iedades  de invers ión  
 
Las  p rop iedades de invers ión ,  que pr inc ipa lmen te  comprenden te r renos y  const rucc iones,  se  m an t ienen 
para  obtener  ren tas  de la rgo p lazo y  no  son ocupados po r  e l  Grupo.  Las prop iedades de invers ión  se  
reconocen por  su  costo  menos la  deprec iac ión  y  por  pos ib les  pérd idas acumuladas por  de te r io ro  de su  
va lor ,  excepto  en e l  caso de los  te r renos ,  que  se  presentan netos  de las  pos ib les  pérd idas  por  de ter io ro .  
 
E l  cos to  h is tó r ico  inc luye  los  gas tos  d i rec tamente  a t r ibu ib les  a  la  adqu is i c ión  de  las  prop iedades  de  
invers ión .   
 
Los gas tos  per iód icos de manten imiento  se  imputan  a  resu l tados como cos tos  de l  per íodo  en que se  
incur ren.  
 
2.7  Act ivos in tangib les  
 
2 .7 .1  In tangib les  d ist in tos de la  p lusval ía  
 
Los  ac t i vos  in tang ib les  adqu i r idos ind iv idua lmen te  se  va loran in i c ia lmen te  a l  cos to .  En e l  caso de los  
ac t ivos  in tang ib les  adqu i r idos en una combinac ión  de negoc ios  se  va loran a l  va lo r  r azonab le  de  la  
fecha  de  adqu is ic ión .  Después de l  r econoc im iento  i n ic ia l ,  se  reg is t ran  a l  cos to  menos  su  amor t i zac ión  
acumulada  y  las  pérd idas por  de te r io ro  acumuladas.  
 
E l  Grupo  eva lúa  en  e l  reconoc imiento  in i c ia l  s i  la  v ida  ú t i l  de  los  ac t ivos  in tang ib les  es  def in ida  o  
indef in ida .   
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Los  ac t ivos  con  v ida  ú t i l  de f in ida  se  amor t i zan a  l o  la rgo  de  su  v ida  ú t i l  económica y  se  eva lúa  su  
deter io ro  cuando hay  ind ic ios  de que  puedan  es tar  de ter io rados .  E l  per iodo  de  amor t izac ión  y  e l  método  
de amor t i zac ión  para  los  ac t ivos  in tang ib les  con v ida  ú t i l  de f in ida  se  rev isan a  lo  menos a l  f i na l  de  
cada per iodo .  Los cr i te r ios  para  e l  r econoc imiento  de las  pérd idas por  de ter io ro  de es tos  ac t ivos  y  en  
su  caso,  de  las  r ecuperac iones de las  pérd idas  po r  de ter io ro  reg is t radas  se  exp l i can en nota  4  b) .   
 
Los  camb ios  en  la  v ida  ú t i l  esperada  o  e l  pa t rón  esperado  de  consumo de  los  bene f i c ios  económicos  
fu turos  mater ia l i zados en e l  ac t i vo  se  toman en cons iderac ión  a  ob je to  de  cambiar  e l  per íodo  o  método  
de amor t i zac ión ,  s i  cor responde ,  y  se  t ra tan  como un  camb io  de es t imac ión  contab le .  E l  gas to  por  
amor t izac ión  de  los  ac t i vos  i n tang ib les  con v ida  ú t i l  de f in ida  se  reconoce en e l  es tado  de  resu l tados  
in tegra les .  
 
La  soc iedad  cont ro lada Co lbún S.A. ,  p resenta  las  s igu ien tes  v idas  ú t i l es  para  l os  ac t ivos  in tang ib les :  
 

a)  Vidas ú t i les  ac t ivos  i n tang ib les  d i s t in tos  de  la  p lusva l ía  (con  v idas  ú t i l es  de f in idas) :  Los  ac t ivos  
in tang ib les  de  re lac ión  cont rac tua l  con  c l i en tes  cor responden  pr inc ipa lmen te  a  cont ra tos  de  
sum in i s t r o  de  energ ía  e léc t r ica  adqu i r idos.   

 
Los  o t ros  ac t ivos  i n tang ib les  mater ia les  co r responden  a  so f tware ,  derechos,  conces iones  y  o t ras  
serv idumbres  con v idas ú t i l es  de f in idas .  Es tos  ac t i vos  se  amor t i zan  de  acuerdo  a  sus v idas  ú t i les  
esperadas .  
 

Relaciones Contractuales de Clientes 7-15 6

Software 2-20 3

Activos Intangibles
Intervalo de años de 

vida útil estimada

Vida útil remanente 

promedio años

 
 
A l a  fecha de c ie r re  de  cada per íodo ,  se  eva lúa  s i  ex i s te  a lgún ind i c io  de  que a lgún ac t i vo  hub iera  
pod ido su f r i r  una pérd ida  por  de ter io ro .  En caso de ex i s t i r ,  se  rea l iza  una  es t imac ión de l  mon to  
recuperab le  de  d icho ac t i vo  para  dete rminar ,  en  su  caso ,  e l  monto  de l  de ter io ro .  
 

b )  Ac t i vos  in tang ib les  con v idas  ú t i les  indef in idas:  Co lbún  S.A.  e fec tuó  un aná l i s i s  de  las  v idas  
ú t i les  de  los  ac t i vos  i n tang ib les ,  que t ienen v idas  ú t i les  indef in idas (por  e jemp lo ,  c ie r tas  
serv idumbres  y  derechos de aguas,  en t re  o t ros ) ,  conc luyendo que  no e x is te  un  l ím i te  prev is ib le  
de  t iempo a  lo  la rgo de l  cua l  e l  ac t ivo  genere  ent radas de f lu jos  ne tos  de e fec t i vo .  Para  es tos  
ac t ivos  in tang ib les  se  determinó que  sus v idas ú t i les  t ienen e l  ca rác ter  de  indef in idas .  

 
2.8  Act ivos F inancieros  -  Instrumentos  F inancieros   
 
Los  ac t i vos  f inanc ieros  se  c las i f ican en e l  momento  de reconoc im ien to  in ic ia l  en  t r es  ca tegor ías  de 
va lorac ión :  
 
a )  Cos to  amor t i zado  
b )  Va lor  r azonab le  con cambios  en o t ro  resu l tado in tegra l  ( pa t r imon io)   
c )  Va lor  razonab le  con cambios  en gananc ias  y  pérd idas  
 
2 .8 .1  Costo  amort i zado  
 
Busca man tener  un  ac t i vo  f inanc iero  hasta  obtener  l os  f lu jos  con t rac tua les ,  en  una fecha es tab lec ida .  
Los  f l u jos  esperados cor responden bás icamen te  a  los  pagos de l  p r inc ipa l  e  in te reses sobre  e l  impor te  
de l  p r i nc ipa l  pend iente .   
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2.8 .2  Va lor  razonab le  con cambios en otro  resu l tado integral  (patr imonio )  
 
Para  l a  c las i f icac ión  de un  ac t ivo  con va lor  razonab le  con e fec to  en  los  o t r os  resu l tados in teg ra les ,  se  
debe  cumpl i r  como  pr inc ip io  l a  venta  de  ac t i vos  f i nanc ieros  para  los  cua les  se  espera  recuperar  en  un 
p lazo determ inado e l  impor te  p r inc ipa l  además de los  i n te reses  s i  es  que cor responde .   

 
2.8 .3  Va lor  razonab le  con cambios en gananc ias  y  pérd idas  
 
La  ú l t ima c las i f icac ión  que en t rega como opc ión  IFRS 9 ,  la  ap l i cac ión  de los  ac t ivos  f i nanc ieros  con  
va lor  r azonab le  cuyo  e fec to  se  ap l ica r á  a l  r esu l tado de l  per íodo .   
 
E l  Grupo ,  basado  en  su  mode lo  de  negoc io s  mant iene ac t i vos  f inanc ie ros  con  costo  amor t i zado  como 
act ivo  f i nanc iero  pr inc ipa l ,  ya  que busca la  recuperac ión  de sus  f l u jos  fu turos  en una  fecha  
determinada,  buscando  e l  cobro  de un pr inc ipa l  más in tereses  sobre  e l  cap i ta l  s i  es  que cor responde.   
 
Los  prés tamos y  cuentas  por  cob rar  son los  p r inc ipa les  ac t ivos  f inanc ieros  no der i vados  de l  Grupo,  
es tos  ac t ivos  poseen pagos f i jos  o  de term inab les  que no co t izan en un mercado ac t i vo .  Los prés tamos 
y  cuen tas  por  cob rar  inc luyen deudores comerc ia les  y  o t ra s  cuentas  por  cobrar  en  e l  Es tado de  
Si tuac ión  F inanc iera .  Se deben  contab i l i zar  in ic ia lmente  a  su  va lor  r azonab le  y  poster io rmente  por  su  
cos to  amor t izado  de acuerdo con e l  método  de l  t i po  de in te rés  e fec t ivo ,  menos  la  p rov is ión  por  pérd idas 
por  de te r io ro  de l  va lo r .  
 
2.8 .4  Baja  de  ac t ivos f inancieros  
 
La  Soc iedad  da de ba ja  l os  ac t ivos  f inanc ieros  ún icamente  cuando los  derechos a  rec ib i r  f lu jos  de  
e fec t i vo  han s ido  cance lados,  anu lados,  exp i ran  o  han s ido  t rans fer idos.   

 
2.8 .5  Deter ioro  de act ivos f inancieros no  der ivados  
 
La  Soc iedad ap l ica  e l  en foque  s imp l i f i cado y  r eg is t r a  l as  pérd idas  c red i t ic ias  esperadas  en  todos sus 
t í tu los  de  deuda,  p rés tamos  y  cuen tas  por  cobrar  comerc ia les ,  ya  sea  por  12  meses  o  de  por  v ida ,  
según lo  es tab lec ido  en NI IF  9 .   
 
La  ex i s tenc ia  de  d i f i cu l tades f inanc ieras  s ign i f i ca t ivas  por  par te  de l  deudor ,  l a  p robab i l idad de que  e l  
deudor  en t re  en  qu iebra  o  reorgan izac ión  f inanc iera  y  la  f a l ta  o  mora  en los  pagos se  cons ideran ,  en t re  
o t ros ,  i nd icadores de que la  cuen ta  por  cobrar  se  ha  deter io rado .  E l  de ter io ro  es  l a  d i fe renc ia  en t re  e l  
va lo r  en  l ib ros  de l  ac t ivo  y  e l  va lo r  ac tua l  de  los  f lu jos  fu turos  de e fec t ivo  es t imados ,  descontados a  
la  tasa  de  in terés  e fec t i va .  La  pérd ida  se  reconoce  en e l  es tado  de  resu l tados in tegra les  y  se  re f l e ja  
en  una cuenta  de es t imac ión.   
 
Cuando una cuenta  a  cobrar  se  t ransforma en incobrab le  de f in i t i vamente ,  es to  es  que se  hayan agotado  
todas las  ins tanc ias  razonab les  de cobro  pre jud ic ia l  y  j ud ic ia l ,  según  in fo rme lega l  respect ivo  y  
cor responda su  cast igo  f i nanc iero ,  se  regu lar iza  cont ra  l a  cuen ta  de  es t imac ión const i tu ida  para  l as  
cuentas  a  cobrar  de ter io radas .   
 
Cuando  e l  va lo r  r azonab le  de un  ac t ivo  sea in fer io r  a l  cos to  de  adqu is i c ión ,  s i  ex i s te  ev idenc ia  ob je t iva  
de que e l  ac t i vo  ha su f r i do  un deter io ro  que no pueda cons iderarse  tempora l ,  la  d i fe renc ia  se  reg is t r a  
d i rec tamen te  en pérd idas  de l  per íodo .   
 
Los  ac t ivos  f inanc ieros  a  va lor  razonab le  con  camb ios  en  gananc ias  y  pérd idas  no requ ieren  de pruebas 
de deter io ro .  
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2.9  Pasivos f inancieros -  Instrumentos  F inancieros  
 
2 .9 .1  Clasi f icac ión como deuda o  patr imonio  
 
Los  ins t rumen tos de deuda y  pa t r imon io  se  c las i f ican ya  sea como pas ivos f inanc ieros  o  como 
pat r imon io ,  de  acuerdo  con la  sus tanc ia  de l  acuerdo  cont rac tua l .   

 
2.9 .2  Instrumentos de pa tr imonio   
 
Un  ins t r umento  de pat r imon io  es  cua lqu ier  cont ra to  que ponga  de  man i f i es to  una par t ic ipac ión  res idua l  
en  l os  ac t i vos  de  una ent idad una vez deduc idos todos sus  pas ivos.  Los  ins t r umentos de pat r imon io  se  
reg is t r an  a l  mon to  de la  con t rapres tac ión  rec ib ida ,  ne tos  de los  costos  d i rec tos  de la  em is ión .  La  
Soc iedad ac tua lmen te  só lo  t iene em i t idas acc iones de ser ie  ún ica .   
 
2 .9 .3  Pasivos f inanc ieros   
 
Los  pas ivos f i nanc ieros  se  c las i f ican  ya  sea  como pas ivo  f i nanc iero  a  “va lor  razonab le  con  camb ios  en  
resu l tados”  o  como “o t r os  pas ivos f i nanc ieros” .   
 
2 .9 .4  Pasivos f inanc ieros  a  valor  razonable  con  cambios en resul tados  
 
Los  pas ivos  f inanc ieros  son c las i f i cados a  va lor  razonab le  a  t ravés de  resu l tados cuando és tos  sean 
manten idos para  negoc iac ión  o  cuando  sean  des ignados como ta l  en  e l  reconoc imiento  in i c ia l .  És tos  
se  miden  a l  va lo r  razonab le  y  l os  camb ios  en  e l  va lo r  razonab le  inc lu ido  cua lqu ier  gasto  por  in te reses,  
se  reconoce en resu l tados .   
 
2.9 .5  Otros pasivos  f inancieros   
 
Ot ros  pas ivos f i nanc ieros ,  en t re  l os  que  se  inc luyen las  ob l igac iones  con  ins t i t uc iones  f inanc ieras  y  
las  ob l i gac iones con e l  púb l i co ,  se  m iden in i c ia lmen te  por  e l  monto  de e fec t i vo  rec ib ido ,  ne to  de los  
cos tos  de t ransacc ión .  Los o t r os  pas ivos f inanc ie ros  son poster io rmente  med idos a l  cos to  amor t i zado 
u t i l i zando e l  mé todo de tasa de in terés  e fec t i va .   
 
E l  método  de  la  tasa de  in terés  e fec t iva  cor responde  a l  método  de  cá lcu lo  de l  cos to  amor t i zado  de  un 
pas ivo  f inanc iero  y  de  la  as ignac ión  de  los  gas tos  por  in te reses du rante  todo e l  per íodo  
cor respond ien te .  La  tasa de in terés  e fec t iva  cor responde a  la  tasa que  descuenta  exactamente  l os  
f lu jos  fu turos  de e fec t ivo  es t imados por  pagar  durante  la  v ida  esperada de l  pas i vo  f inanc iero  o ,  cuando 
sea  aprop iado,  un  per íodo  menor  cuando e l  pas i vo  asoc iado  tenga una opc ión  de prepago que  se  es t ime 
será  e je rc ida .   
 
2.9 .6  Baja  de  Pas ivos f inancieros  
 
La  Soc iedad da de ba ja  l os  pas ivos f inanc ie ros  ún icamen te  cuando  las  ob l i gac iones son cance ladas ,  
anu ladas o  exp i ran .  
 
2.10  Der ivados  

 
El  Grupo t iene f i rmados cont ra tos  de der i vados a  e fec tos  de mi t igar  su  expos ic ión  a  la  var iac ión  en las  
tasas de in terés ,  en  los  t i pos  de  camb io  y  en  los  prec ios  de  los  combust ib les .   
 
Los  camb ios  en  e l  va lo r  jus to  de  es tos  i ns t rumentos  a  l a  fecha  de los  es tados  f inanc ieros  conso l idados  
in termedios  se  reg is t ran  en e l  es tado de  resu l tados in tegra l ,  excepto  que  los  m ismos  hayan s ido  
des ignados como un ins t r umen to  de cober tura  con tab le  y  se  cump lan las  cond ic iones es tab lec idas en 
las  N IC  39  para  ap l icar  d i cho cr i t e r i o .  Para  e fec tos  de Contab i l idad de Cober turas ,  la  Soc iedad  cont inúa 
ap l icando los  c r i te r ios  de  la  N I IF  9 .  
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Las  cober turas  se  c las i f ican en las  s igu ien tes  ca tegor ías :   
 
a ) .  -  Cober turas  de  va lo r  razonab le :  es  una cober tura  de  la  expos ic ión  a  l os  camb ios  en  e l  va lo r  
razonab le  de  ac t i vos  o  pas ivos  reconoc idos o  de compromisos en f i rme  no  reconoc idos,  que puede 
a t r i bu i rse  a  un  r iesgo  en par t icu la r .  Para  es ta  c lase de  cober turas ,  tan to  e l  va lo r  de l  ins t r umento  de  
cober tura  como de l  e lemento  cub ier to ,  se  reg is t ran  en e l  es tado de resu l tados in tegra les  neteando 
ambos e fec tos  en e l  m ismo rub ro .  
 
b ) .  -  Cober turas  de  f lu jo  de  e fec t ivo :  es  una  cober tu ra  de  la  expos ic ión  a  la  var iac ión  de  los  f l u jos  de  
e fec t i vo  que se  a t r ibuye a  un r i esgo pa r t i cu la r  asoc iado a  un ac t ivo  o  pas ivo  reconoc ido ,  o  a  una  
t ransacc ión  prev is ta  a l tamente  probab le .  Los  cambios  en  e l  va lo r  r azonab le  de  los  der i vado s  se  
reg is t r an ,  en  la  par te  en  que  d ichas cober turas  son  e fec t i vas ,  en  una  reserva  de l  Pa t r imon io  
denominada “Cober tura s  de f l u jo  de  e fec t ivo ” .  La  pérd ida  o  gananc ia  acumulada  en  d icho  rubro  se  
t raspasa  a l  Estado  de  Res u l tados  In tegra les  en  la  med ida  que e l  subyacen te  t i ene  impacto  en  e l  Estado 
de Resu l tados  In tegra les  por  e l  r iesgo cub ier to ,  ne teando d i cho  e fec to  en  e l  m ismo rubro  de l  Estado 
de Resu l tados  In teg ra les .  Los resu l tados cor respond ientes  a  la  par te  ine f i caz  d e las  cober turas  se 
reg is t r an  d i r ec tamente  en  e l  Estado de Resu l tado In tegra l .  
 
Una  cober tura  se  cons idera  a l t amente  e fec t i va  cuando los  cambios  en  e l  va lo r  r azonab le  o  en  los  f lu jos  
de  ca ja  de l  subyacen te  a t r ibu ib les  a l  r iesgo  cub ie r to ,  se  compensan  con  los  camb ios  en  e l  va lo r  
razonab le  o  en  los  f l u jos  de  e fec t ivo  de l  ins t r umen to  de cobe r tura ,  con  una e fec t iv idad que se  encuent re  
en  e l  rango  de 80% -  125%.  En  los  per íodo s cub ier tos  por  los  presen tes  es tados f inanc ie ros  
conso l idados  in termedio ,  e l  Grupo des ignó c ie r tos  der i vados como ins t rumentos de cobe r tura  de  
t ransacc iones prev i s tas  a l tamente  probab les  o  i ns t r umen tos  de  cober tura  de  r iesgo de t i po  de cambio  
de comprom isos f i rmes  ( i ns t rumen tos  de  cober tura  de f lu jos  de  ca ja) .   
 
E l  Grupo  ha  des ignado  todos  sus ins t rumentos  der ivados como ins t r umentos de cober tura  contab le .  
 
2.10 .1  Der ivados impl íc i tos  

 
El  Grupo eva lúa  la  ex i s tenc ia  de  der ivados imp l í c i t os  en  cont ra tos  de ins t rumentos f inanc ieros  para  
determinar  s i  sus  carac ter ís t icas  y  r i esgos  es tán  es t rechamente  re lac ionados  con  e l  con t ra to  pr inc ipa l  
s iempre  que e l  con jun to  no es té  contab i l i zado a  va lor  razonab l e .  En caso de no es tar  es t rechamente  
re lac ionados,  son reg is t r ados separadamente  contab i l i zando las  var iac iones de l  va lo r  en  la  cuenta  de  
resu l tados.  A  la  fecha,  e l  Grupo ha es t imado que  no  ex is ten  der ivados imp l í c i t os  en  sus cont ra tos .  
 
2.11  Inventar ios  
 
El  Grupo  reg is t ra  en  es te  rubro ,  e l  s tock  de  gas,  pe t ró leo ,  carbón  y  las  ex i s tenc ias  de a lmacén  
( repuestos  y  mater ia les) ,  l os  que se  reg is t r an  va lor i zados a  su  cos to ,  ne tos  de pos ib les  obso lescenc ias  
determinadas en cada per iodo .  E l  cos to  se  determina  u t i l i zando e l  método de l  p rec io  medio  ponde rado.   
 
Cri ter io  de deter ioro  de  los repuestos  (obso lescencia ) :  La  es t imac ión  de deter io ro  de  repuestos  
(obso lescenc ia) ,  se  def ine  de acuerdo con un aná l is is  ind i v idua l  y  gene ra l ,  r ea l i zado po r  l os  
espec ia l is tas  de la  Soc iedad  Cont ro lada  Co lbún  S .A . ,  qu ienes  eva lúan  cr i t e r i os  de  ro tac ión  y  
obso lescenc ia  tecno lóg ica  sobre  e l  s tock  en a lmacenes  de  cada Cent ra l  de  Co lbún S.A.  
 
2.12  Efect ivo ,  equ iva lentes a l  e fect ivo  y  Estado de f lu jo  de  efect ivo  
 
2 .12 .1  Efect ivo  y  equ iva lentes  a l  e fect ivo  
 
E l  e fec t ivo  y  equ iva len tes  a l  e fec t i vo  inc luyen e l  d ispon ib le  en  ca ja  y  cuentas  cor r ien tes  bancar ias ,  l os  
depós i tos  a  p lazo y  l as  invers iones en bancos e  i ns t i t uc iones f inanc ie ras  a  cor to  p lazo ,  de  a l t a  l iqu idez ,  
con  un venc imiento  or ig ina l  que  no exceda de  90  d ías  desde la  fecha de  co locac ión  y  que  es tán su je tos  
a  un  r i esgo poco s ign i f ica t ivo  de  camb ios  en  su  va lo r ,  ya  que fo rman par te  hab i tua l  de  los  excedentes  
de ca ja  y  que  se  u t i l i zan  en las  operac iones  cor r i en tes  de l  Grupo.  En  e l  es tado  de  s i t uac ión  f i nanc iera ,  
los  sobreg i r os  bancar ios  se  c las i f ican como pas ivo  cor r ien te .   
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2 .12 .2  Estado  de f lu jo  de  efec t ivo   
 
Para  los  e fec tos  de la  p resen tac ión  de l  es tado de  f l u jo  de  e fec t i vo ,  és tos  se  p resentan c las i f i cados  en  
las  s igu ien tes  ac t iv idades:  
 
Act iv idades de operación:  son las  ac t i v idades que cons t i tuyen la  pr inc ipa l  fuen te  de ingresos 
ord inar ios  de l  Grupo ,  as í  como  o t ras  ac t iv idades que no puedan  se r  ca l i f i cadas como de  invers ión  o  
f inanc iac ión .  
 
Act iv idades de invers ión :  cor responden a  ac t i v idades de adqu is ic ión ,  ena jenac ión  o  d i spos ic ión  por  
o t ros  med ios  de ac t ivos  a  l a rgo p lazo y  o t ras  i nvers iones no inc lu idas en e l  e fec t ivo  y  sus equ iva len tes .  
 
Act iv idades  de f inanciación:  cor responden  a  ac t iv idades  que producen cambios  en  e l  t amaño y  
compos ic ión  de l  pa t r imon io  ne to  y  de  los  pas ivos de  carác ter  f inanc ie ro .  
 
2 .13  Capi ta l  emit ido  
 
En  la  Soc iedad  Ma t r i z ,  las  acc iones o rd inar ias  se  c las i f i can  como pa t r imon io  neto  (ver  Nota  2 8) .  
 
2.14  Cuentas por  pagar  comercia les  y  ot ras  cuentas por  pagar  
 
Las  cuen tas  por  pagar  comerc ia les  se  reconocen  in i c ia lmente  a l  va lo r  que se  fac tura  dado que  su  pago 
es  den t ro  de l  mes  y  no  invo lucran costos  de  in te reses.  También ba jo  es te  r ub ro ,  la  Soc iedad  Ma t r i z ,  
inc luye  anua lmen te  l a  p rov is ión  de l  d i v idendo  de  acuerdo  con  la  po l í t i ca  aprobada por  la  jun ta  Ord inar ia  
de  acc ion is tas  (Ve r  no ta  2 .2 0) .  
 
2.15  Impuesto  a  las  ganancias  e  impuestos  d i fer idos  
 
E l  Grupo determ ina  e l  impues to  a  las  gananc ias ,  sob re  las  bases  impon ib les  de term inadas  de acuerdo 
con  las  d ispos ic iones lega les  conten idas  en la  Ley  sobre  Impuesto  a  la  Ren ta ,  v igentes  para  cada  
per iodo .   
 
Los impuestos  d i fe r idos se  ca lcu lan ,  y  reg is t ran  con cargo o  abono a  resu l tados ,  de  acuerdo con e l  
método de l  Ba lance,  sobre  las  d i fe renc ias  tempora r ias  que su rgen en t re  las  bases f i sca les  de  los  
ac t ivos  y  pas ivos y  sus  impor tes  en l i b ros .  S in  embargo,  s i  los  impues tos  d i fe r idos  surgen de l  
reconoc im ien to  in ic ia l  de  un pas ivo  o  un ac t i vo ,  en  una t ransacc ión  d i s t in ta  de  una comb inac ión  de 
negoc ios ,  que en e l  momento  de la  t ransacc ión  no a fec ta  n i  a l  resu l tado contab le  n i  a  la  gananc ia  o  
pérd ida  f i sca l ,  no  se  con tab i l i za .   
 
E l  impuesto  d i f e r i do  se  de term ina  u t i l i zando la  tasa de impues to  conten ida  en la  Ley  sobre  Impuesto  a  
la  Renta  v igente  en  cada  per iodo ,  o  aque l la  que  es té  a  punto  de  ap robarse en la  fecha de c ie r re  de  los  
es tados f inanc ieros  conso l idados  in termed ios  y  que  se  espera  ap l i car  cuando e l  cor respond iente  ac t i vo  
por  impues to  d i fe r ido  se  rea l ice  o  e l  pas i vo  por  impues to  d i f e r i do  se  l iqu ide .  
 
Los  ac t ivos  por  impuestos  d i fe r i dos se  reconocen  en  la  med ida  en que  es  probab le  que  vaya  a  
d isponerse de bene f i c ios  f isca les  fu turos  que  puedan compensar  las  d i fe renc ias  temporar ias .  
 
No se  han reconoc ido  impuestos  d i fe r idos por  l as  d i f e renc ias  temporar ias  en t re  e l  va lo r  t r ibu tar io  y  
con tab le  que generan  las  invers iones  en empresas  re lac ionadas ,  toda vez que  la  Compañ ía  mant iene  
e l  con t ro l  de l  momen to  de revers ión  de la  d i fe renc ia  tempo rar ia .  Tampoco  se  reconoce impues to  
d i f e r ido  por  l as  d i fe renc ias  de  camb io  por  convers ión  n i  por  la  par t i c ipac ión  en Ot ro  resu l tado in tegra l  
de  asoc iadas reg is t rados  d i r ec tamente  en e l  Pat r imon io ,  expuestos  en  O t ro  resu l tado in tegra l  de l  
Es tado Conso l i dado  de Resu l tados  In tegra les .  
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2 .16  Benef ic ios a  los  empleados  
 
Las  ob l i gac iones reconoc idas  por  concep to  de  indemnizac iones por  años de  serv ic ios  surgen  como 
consecuenc ia  de  acuerdos de carác ter  co lec t ivo  e  ind i v idua l  suscr i tos  con  los  t raba jadores de la  
Soc iedad Cont ro lada  Co lbún  en  los  que  se  es tab lece e l  compromiso  por  par te  de  la  Soc iedad  y  que 
ca l i f i can como “benef ic ios  de f in idos de  post -emp leo” .  La  Sociedad  reconoce e l  cos to  de bene f i c ios  de l  
persona l  de  acuerdo  con  un cá lcu lo  ac tuar ia l ,  según lo  requ iere  N IC  19  “Benef i c ios  de l  pe rsona l ”  e l  
que inc luye  var iab les  como la  expecta t i va  de  v ida ,  i ncremen to  de sa lar ios ,  r o tac ión  ent re  o t ros .  
 
E l  impor te  de  los  pas ivos ac tuar ia les  netos  devengados a l  c ie r re  de l  per íodo  se  presenta  en e l  í tem 
Prov i s iones  por  bene f i c ios  a  los  emp leados cor r ien tes  y  en  Prov is iones  por  benef i c ios  a  los  empleados  
no cor r ien tes  de l  es tado de s i tuac ión  f inanc iera  conso l idad o .  
 
E l  Grupo reconoce todas las  gananc ias  y  pérd idas ac tuar ia les  surg idas en la  va lorac ión  de los  p lanes 
de bene f i c ios  de f in idos en  o t ros  resu l tados in tegra les .  En  tan to ,  todos los  costos  re lac ionados con  los  
p lanes de benef i c ios  se  reg is t ran  en los  gas tos  de  persona l  en  e l  es tado de  resu l tado in tegra l ,  (Ver  
no ta  26) .  
 
2.17  Provis iones  
 
Las  ob l i gac iones ex i s ten tes  a  l a  f echa de l  es tado  de  s i t uac ión  f inanc ie ra ,  surg idas  como consecuenc ia  
de  sucesos pasados de los  que  pueden der i var se  per ju ic ios  pa t r imon ia les  de probab le  mater ia l izac ión  
para  l a  Soc iedad  cuyo  impor te  y  momento  de cance lac ión  pueden  ser  es t imados  de  fo rma  f iab le ,  se  
reg is t r an  como prov is iones por  e l  va lo r  ac tua l  de l  impor te  más probab le  que ,  se  es t ima,  e l  Grupo  
tendrá  que desembolsar  para  cance lar  la  ob l i gac ión .  
 
Las  prov is iones  son  rev i sadas per iód icamen te  y  se  cuan t i f i can  ten iendo en  cons iderac ión  la  mejor  
in fo rmac ión d i spon ib le  a  l a  fecha de c ie r re  de  los  es tados  f inanc ieros  conso l i dados  in termedios .  
 
2.17 .1  Reestruc tu rac ión  
 
Una prov i s ión  por  rees t ruc turac ión  es  reconoc ida  cuando e l  Grupo ha aprobado  un p lan  de 
rees t ruc turac ión  deta l l ado  y  f o rmal ,  y  la  reest ruc turac ión  en s i  ya  ha  comenzado  o  ha s ido  púb l icamen te  
anunc iada .  Los  costos  de  operac ión  fu turos  no son  prov is ionados.  
 
2.17 .2  Desmantelamiento  
 
Los  desembo lsos  fu turos  a  l os  que  e l  Grupo deberá  hacer  f ren te  en  re lac ión  con  e l  c ie r re  de  sus 
ins ta lac iones  se  inco rporan a l  va lo r  de l  ac t ivo  por  e l  va lo r  razonab le ,  reconoc iendo con tab lemente  la  
cor respond ien te  pro v is ión  por  desman te lam ien to  o  res taurac ión  a l  momento  de la  puesta  en  
func ionamiento  de la  p lan ta .  E l  Grupo  rev isa  anua lmente  su  es t imac ión  sobre  los  menc ionados 
desembo lsos  fu turos ,  aumentando  o  d i sm inuyendo  e l  va lo r  de l  ac t i vo  en  func ión  de los  resu l tados de 
d icha es t imac ión  (ver  no ta  2 5 .a) .     
 
2.18  Reconocimiento  de ingresos  
 
Los ingresos  ord inar ios  inc luyen e l  va lo r  razonab le  de las  cont rapres tac iones rec ib idas o  a  rec ib i r ,  por  
la  venta  de b ienes y  se rv ic ios  en  e l  curso  ord inar io  de  las  ac t iv idades de l  Grupo,  que  es tán  or ien tadas  
a  los  negoc ios  de l  sec tor  e léc t r i co ,  inmob i l ia r io  y  f inanc iero .  Los  i ngresos ord inar ios  se  presentan  
netos  de l  impues to  sobre  e l  va lo r  agregado,  devo luc iones,  reba jas ,  descuentos  a  c l i en tes ,  después de 
e l im inadas las  t ransacc iones ent re  l as  soc iedades de l  Grupo,  y  se  reg is t ran  cuando  han s ido  
e fec t i vamen te  pres tadas.  Un  serv ic io  se  cons idera  como pres tado a l  momento  de ser  recepc ionado  
con forme por  e l  c l ien te .   
 

Los ingresos  proven ientes  de la  venta  de  energ ía  e léc t r ica ,  tan to  en Ch i le  como en Perú ,  se  va lor izan 
a  su  va lor  jus to  de l  monto  rec ib ido  o  por  rec ib i r  y  represen ta  los  montos de  los  serv i c ios  pres tados 
duran te  l as  ac t i v idades  comerc ia les  normales ,  reduc ido  por  cua lqu ie r  descuen to  o  impuesto  
re lac ionado ,  de  acuerdo con NI IF  15 .  
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Los  ingresos de l  g rupo se  c las i f i can  en  las  s igu ien tes  ca tegor ías :  
 
a) .  -  Venta de b ienes :  Para con t ra tos  con c l ien tes  en  los  que la  ven ta  de equ ipos es  la  ún ica  ob l igac ión ,  
la  adopc ión  de  la  NI IF  15 no t i ene  impacto  en  sus ingresos  y  pérd idas  o  gananc ias ,  dado  que e l  
reconoc im ien to  de ingresos ocur re  en  un  punto  en e l  t iempo  cuando e l  con t ro l  de l  ac t i vo  se  t ransf ie re  
a l  c l i en te ,  con la  en t rega de los  b ienes .  La  Soc iedad t i ene impactos  asoc iados a  l a  venta  de b ienes de 
fo rma ind i v idua l ,  ya  que ac tua lmente  no se  ded ica  a  vender  b ienes como un con t ra to  ún ico  de venta  
de b ienes .  
 
b) .  -  Prestac ión  de  serv ic ios :  La  Soc iedad  cont ro lada Co lbún  S.A.  p res ta  e l  serv i c io  de  sum in is t ro  de  
energ ía  y  po tenc ia  a  c l i en tes  l i b res  y  regu lados.  Reconoce  los  ingresos por  serv i c io  sobre  l a  base  de  
la  en t rega f ís ica  de la  ene rg ía  y  po tenc ia .  Los serv i c ios  se  sa t i s facen a  lo  la rgo de l  t iempo dado que  
e l  c l ien te  r ec ibe  s imul táneamen te  y  consume los  benef i c ios  prov is tos  por  Co lbún S.A .  En consecuenc ia ,  
reconoce  los  i ngresos  por  es tos  cont ra tos  de  serv i c io  agrupados a  lo  la rgo  de l  t i empo  en  lugar  de  en  
un  punto  de l  t i empo.  

 
A cont inuac ión ,  se  descr iben  las  pr inc ipa les  po l í t i cas  de  reconoc im ien to  de  ingresos  de  Co lbún  S.A.  
para  cada t i po  de c l ien te :  
 
-  C l ien tes  regu lados  –  compañ ías  de  d i s t r ibuc ión :  Los ingresos  por  l a  venta  de energ ía  e léc t r i ca  se  
reg is t r an  sobre  la  base  de  la  en t rega  f ís ica  de  la  energ ía  y  po tenc ia ,  en  con fo rmidad  con  cont ra tos  a  
la rgo p lazo a  un prec io  l i c i tado .  
 

-  C l ien tes  no regu lados -  capac idad de conex ión  mayor  a  5 .000 KW en Ch i le  y  para  Perú  ent re  200 KW 
y 2 .500 KW:  Los ingresos de las  ven tas  de  energ ía  e léc t r ica  para  es tos  c l i en tes  se  reg is t ran  sobre  la  
base de ent rega f í s i ca  de energ ía  y  po tenc ia ,  a  l as  ta r i f as  espec i f icadas en los  cont ra tos  respec t i vos .  
 
-  C l ien tes  mercado  spot :  Los ingresos de las  ven tas  de energ ía  e léc t r i ca  y  po tenc ia  se  reg is t ran  sobre  
la  base de ent rega f í s i ca  de energ ía  y  po tenc ia ,  a  o t ras  compañ ías  generadoras,  a l  cos to  marg ina l  de  
la  energ ía  y  po tenc ia .  E l  mercado  spo t  por  ley  es tá  organ izado a  t ravés de  Cent ro s  de  Despacho  (CEN 
en Ch i le  y  COES en Perú)  donde se  comerc ia l i zan los  supe ráv i t  o  dé f i c i t  de  energ ía  y  po tenc ia  e léc t r i ca .  
Los  superáv i t s  de  energ ía  y  po tenc ia  se  reg is t r an  como ingresos  y  l os  dé f i c i t s  se  reg is t ran  como gas to  
dent ro  de l  es tado de resu l tado s in tegra l  conso l i dado .  
 

Co lbún S.A.  rec ibe  s ó lo  an t i c ipos  a  cor to  p lazo de sus  c l ien tes ,  re lac ionados  con  las  operac iones  y  
serv ic ios  de  man tenc ión .  Se presen tan como par te  de  los  o t ros  pas ivos f inanc ieros .  S in  embargo ,  de  
vez  en  cuando,  Co lbún puede  rec ib i r  an t ic ipos a  l a rgo p lazo  de  los  c l ien tes .  Conforme a  la  po l í t i ca  
con tab le  v igente ,  Co lbún  presenta  ta les  ant ic ipos como ingresos d i f e r i dos en  v i r tud  de  los  pas ivos  no 
cor r ien tes  c las i f icados en  e l  es tado  de s i tuac ión  f i nanc iera .  No se  acumu laron in tereses sobre  los  
an t ic ipos a  l a rgo  p lazo rec ib idos en v i r t ud  de la  po l í t i ca  contab le  v igen te .   
 
Co lbún S.A.  debe determinar  s i  ex i s te  un  componente  de  f i nanc iam ien to  s ign i f i ca t ivo  en  sus cont ra tos .  
S in  embargo ,  dec id ió  u t i l i zar  e l  exped ien te  prác t ico  prov i s to  en  la  NI IF  15,  y  no  a jus ta rá  e l  impor te  
compromet ido  de la  cont rapres tac ión  por  los  e fec tos  de un compon ente  de f inanc iac ión  s ign i f ica t ivo  en 
los  con t ra tos ,  cuando  Co lbún  espera ,  a l  comienzo  de l  con t ra to ,  que  e l  per íodo  en t re  e l  momento  en 
que la  en t idad t r ans f i e re  un  b ien  o  serv ic io  compromet ido  con e l  c l ien te  y  e l  momen to  en que e l  c l ien te  
paga por  ese b ien  o  serv i c io  sea de  un año  o  menos.  Por  lo  tan to ,  a  cor to  p lazo no con tab i l i zará  un 
componente  de f inanc iac ión ,  inc luso s i  es  s ign i f i ca t i vo .   
 
Con  base en  la  na tura leza de los  serv i c ios  o f rec idos  y  e l  p ropós i to  de  los  té rm inos  de  pago ,  se  conc luye  
que no ex is te  un  componente  de f i nanc iamiento  s ign i f i ca t i vo  en es tos  cont ra tos .  
 
Co lbún S.A.  e xc luye de  la  c i f r a  de  ingresos  de  ac t iv idades ord inar ias  aque l las  en t radas  bru tas  de 
bene f i c ios  económicos  rec ib idas  cuando  ac túa  como agen te  o  com is ion is ta  por  cuenta  de  te rceros ,  
reg i s t r ando ún icamente  como ingresos e l  pago o  comis ión  a  la  que espera  ten er  de recho.  
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Cua lqu ier  impuesto  rec ib ido  por  cuenta  de los  c l ien tes  y  rem i t idos a  las  au tor idades gubernamen ta les  
(por  e jemp lo ,  IVA,  impuestos  por  ven tas  o  t r ibu tos ,  e tc . )  se  reg is t ra  sobre  una  base neta  y  por  lo  tan to  
se  exc luyen de los  i ngresos en e l  es tado  de  resu l t ados in tegra l  conso l i dado .  
 
Los ing resos f i nanc ieros  es tán compues tos  por  ingresos por  in te reses en fondos inver t i d os ,  gananc ias  
por  l a  venta  de ac t ivos  f i nanc ieros  d i spon ib les  para  la  ven ta ,  cambios  en e l  va lo r  razonab le  de los  
ac t ivos  f inanc ieros  a l  va lo r  razonab le  con camb ios  en resu l tados y  gananc ias  en ins t rumentos de  
cober tura  que  son  reconoc idos  en  resu l tados in t egra les .  Los ingresos  por  in te reses  son reconoc idos 
en resu l tados a l  cos to  amor t i zado,  usando e l  método de  in terés  e fec t ivo .  
 
2.19  Med io  ambien te  
 

El  Grupo  en  e l  negoc io  e léc t r i co ,  en  e l  caso  de ex is t i r  pas ivos  ambienta les  és tos  se  reg is t r an  sobre  la  
base de  la  in te rpre tac ión  ac tua l  de  leyes y  reg lamentos amb ien ta les ,  cuando  sea  probab le  que  una 
ob l igac ión  ac tua l  se  produzca  y  e l  impor te  de  d i cha  responsab i l idad se  pueda ca lcu lar  de  fo rma  f iab le .   
 
Las invers iones en obras de in f raest ruc tura  dest inadas a  cump l i r  requer im ientos  medioamb ienta les  son 
ac t ivadas s igu iendo los  c r i te r i os  contab les  genera les  para  Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos.  
 
2.20  D ist r ibución  de d iv idendos  
 
E l  a r t ícu lo  N°  79  de  la  Ley de Soc iedades  Anón imas de Ch i le  es tab lece  que,  sa l vo  acuerdo d i f e rente  
adop tado en la  jun ta  r espect i va ,  po r  l a  unan im idad de las  acc iones emi t idas,  l as  soc iedades anón imas 
ab ier tas  deberán d is t r i bu i r  anua lmente  como d iv idendo en d inero  a  sus a cc ion is tas ,  a  pror ra ta  de  sus  
acc iones o  en  la  p roporc ión  que es tab lezcan los  es ta tu tos  s i  hub iere  acc iones pre fe ren tes ,  a  lo  menos 
e l  30% de las  u t i l idades l íqu idas de cada  per íodo ,  excepto  cuando cor responda absorber  pérd idas 
acumuladas pr oven ien tes  de per íodo s anter io res .  
 
La  po l í t i ca  de  d i v idendos aprobada  po r  l a  Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de la  Soc iedad,  ce lebrada e l  
30  de  abr i l  de  202 5 contempla  d is t r i bu i r  e l  mayor  d iv idendo  pos ib le ,  ten iendo  en  cuenta  l a  s i tuac ión  
f inanc iera  de la  Soc iedad,  lo  que en n ingún caso podrá  superar  e l  100% de la  u t i l idad l íqu ida  
d is t r i bu ib le  de l  per íodo ,  o  ser  in fe r io r  a l  30% de las  u t i l i dades l í qu idas d is t r i bu ib les  de  cada per íodo .  
 
A l  c ie r re  de  cada  per íodo  anua l  e l  mon to  de  la  ob l i gac ión  con  los  acc ion is tas ,  ne ta  de los  d i v idendos 
prov isor ios  que se  hayan  aprobado en e l  curso  de l  per íodo ,  se  reg is t r a  con tab lemente  en e l  r ubro  
“Cuentas  por  pagar  comerc ia les  y  o t ras  cuen tas  por  pagar ”  con cargo a  una cuenta  inc lu ida  en e l  
Pat r imon io  neto  denominada “Div idendos” .  
 
Los  d i v idendos prov isor ios  y  de f in i t i vos  se  reg is t ran  como menor  “Pa t r imon io  neto”  en  e l  momento  de 
su aprobac ión  por  e l  ó rgano competente ,  que  en  e l  p r imer  caso es  e l  D i rec tor io  de  la  Soc iedad Mat r iz ,  
m ien t ras  que,  en  e l  segundo ,  la  responsab i l idad recae en  la  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de  la  m isma 
(ver  no ta  2 .14 ) .  

 
2.21  Gananc ias  por  Acción  
 
Los  benef ic ios  ne tos  por  acc ión  se  ca lcu lan  d iv id iendo la  u t i l idad neta  a t r ibu ib le  a  los  acc ion is tas  por  
e l  número de acc iones ord inar ias  en  c i r cu lac ión  a l  c ie r re  de  cada per íodo .  
 
2.22  Gastos  por  seguros  de b ienes  y  serv ic ios  
 
Los pagos de las  d i versas  pó l izas  de seguro  que cont ra ta  e l  Grupo son reconoc idos como gas tos  en  
base devengada en proporc ión  a l  t iempo  t ranscur r ido ,  independ iente  de los  p lazos de pago .   
 
Por  su  par te  los  seguros  cont ra tados por  las  adqu is ic iones de Prop iedades,  p lan ta  y  equ ipos son 
cargados a l  va lo r  de  cos to  de l  b ien ,  hasta  que  e l  b ien  se  encuen t ra  en  su  ub icac ión  y  cond ic ión  
necesar ia  para  operar  a  par t i r  de  lo  cua l  se  l l evar á  a  gasto  en  base  devengada como se seña la  en  e l  
pár ra fo  an ter io r .  
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Los va lores  pagados y  no  devengados se  reconocen como o t ros  ac t ivos  no f inanc ieros  en e l  ac t ivo  
cor r ien te .  
 
En  té rm inos  genera les  los  cos tos  de  los  s in ies t r os  se  reconocen  en resu l tados  inmedia tamen te  después 
de conoc idos.  Los mon tos  por  r ecuperar  se  reg is t ran  como un ac t i vo  a  r eembo lsar  por  la  compañía  de 
seguros  en  e l  r ubro  deudores  comerc ia les  y  o t ras  cuentas  por  cobrar ,  ca l cu lados  de  acuerdo a  lo  
es tab lec ido  en las  pó l izas  de seguro ,  una  vez  que se  cump len con  todas las  cond ic iones  que  garant iz an  
su  recuperac ión .  
 
2 .23  Vacaciones  a l  personal  
 
El  gasto  de vacac iones se  reg is t ra  en  e l  pe r íodo  en que  se  devenga e l  derecho ,  de  acuerdo con  lo  
es tab lec ido  en  la  NIC 19.  
 
2.24  C las i f icaci ón de  sa ldos en  corr iente  y  no  corr iente  
 
En e l  es tado de s i tuac ión  f inanc iera  conso l i dado  in te rmed io  ad jun to ,  l os  sa ldos se  c las i f i can en func ión  
de su s venc imientos ,  es  dec i r ,  como  co r r ien te  aque l los  con  venc im iento  i gua l  o  i n fe r io r  a  doce meses  
y  como no  cor r i en tes  los  de  venc im ien to  super io r  a  d icho per íodo .  
 
2 .25  Arrendamiento s  
 
La imp lementac ión  de la  NI IF  16 con l leva ,  para  los  ar rendatar ios  que la  mayor  pa r te  de  los  
ar rendamien tos  se  reconozcan en  ba lance ,  lo  que cambia  en  gran med ida los  es tados  f inanc ieros  de 
las  empresas y  sus ra t ios  re lac ionados.  La  Soc iedad  Mat r iz  mant iene ar rendamien tos  por  sus p isos de  
o f i c ina ,  es tac ionamientos ,  bodegas y  Co lbún man t iene a r rendamien tos  por  sus p isos de o f i c ina ,  
es tac ionamientos ,  bodegas,  cam ionetas  e  impreso ras.  
 
2 .25 .1  Arrendatar io  
 
E l  Grupo desde e l  punto  de v is ta  de l  a r rendatar io ,  en  l a  f echa de  in ic io  de  un ar rendamien to ,  reconoce 
un ac t i vo  que represen ta  e l  derecho a  usar  e l  ac t i vo  subyacen te  du ran te  e l  p lazo de l  a r rendamiento  (e l  
ac t ivo  por  derecho de uso )  y  un  pas ivo  por  pagos de ar renda miento  (e l  pas ivo  por  a r rendamien to) .  Se  
podrán exc lu i r  los  ar r iendos menores a  12  meses (s in  renovac ión) ,  y  aque l los  ar r iendos  donde  e l  ac t i vo  
subyacen te  es  menor  a  USD 5 .000.  Reconoce por  separado e l  gasto  po r  i n te reses  en  e l  pas ivo  por  
a r rendam ien to  y  e l  gasto  por  amor t izac ión  en e l  ac t i vo  por  derecho de uso.  
 
2.25 .2  Reconoc imiento  in ic ia l   

 

En la  fecha de  com ienzo,  un  ar renda tar io  med i rá  un  ac t ivo  por  de recho  de uso a l  cos to ;  e l  pas i vo  por  

a r rendamien to  a l  va lo r  p resen te  de  los  pagos  por  a r rendamiento  que  no  se  hayan pagado en  esa  fecha.  

Los  pagos por  a r rendamiento  se  descon tarán usando la  t a sa de in terés  imp l í c i ta  en  e l  a r rendamiento ,  

s i  esa  tasa pud iera  dete rminarse  fác i lmen te .  S i  esa  tasa  no puede determina rse  fác i lmente ,  e l  

a r rendatar io  u t i l i zará  l a  t asa incrementa l  por  p rés tamos de l  a r rendatar io .  

2.25 .3  Clasi f icación  

 

Todos los  ar rendamientos  se  c las i f i can como s i  f uesen f inanc ieros ,  reg i s t rando e l  a r rendata r io  en  la  

fecha de com ienzo  un  ac t i vo  por  derecho de uso y  un  pas ivo  por  a r rendamiento .   

2 .25 .4  Remedic ión  

 

Ante  l a  ocur renc ia  de  c ie r tos  eventos  (por  e j .  un  cambio  en e l  p lazo de l  a r rendamiento ,  un  camb io  en 

los  pagos de ar rendamien to  fu tu ros  como resu l tado  de  un  camb io  en un  índ i ce  o  tasa u t i l i zada para  

determinar  d i chos pagos) ,  los  ar rendatar ios  deben vo lver  a  ca l cu lar  e l  pas ivo  por  a r rendamiento .  E l  

a r rendatar io  genera lmen te  reconocerá  e l  monto  de la  nueva  medic ión  de l  pas i vo  por  a r rendamiento  

como un  a jus te  a l  ac t i vo  por  de recho de uso.  
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2 .25 .5  Cargo  por  deprec iación  

 

Un ar renda tar io  ap l icará  los  requer im ien tos  de la  dep rec iac ión  de la  NIC 16 Prop iedad ,  p lan ta  y  equ ipos  

a l  deprec iar  e l  ac t i vo  por  derecho  de  uso.   

2.25 .6  Deter ioro  

 

Un ar rendatar io  ap l i cará  l a  NIC 36 Deter io ro  de l  Va lor  de  los  Ac t i vos  para  de term inar  s i  e l  ac t ivo  por  

derecho de uso presenta  deter io ro  de va lor  y  contab i l i za rá  las  pérd idas por  de ter io ro  de va lor  

ident i f i cadas .   

2.25 .7  Arrendador  

 

La con tab i l idad  de l  a r rendador  según la  NI IF  16  es  sustanc ia lmente  i gua l  a  la  con tab i l idad ba jo  la  N IC 

17.  Los ar rendadores cont inuarán c las i f icando a l  in i c io  de l  acuerdo s i  e l  a r rendamiento  es  opera t ivo  o  

f inanc iero ,  en  base  a  la  esenc ia  de  la  t r ansacc ión .  Los ar rendamientos  en  los  que se  t rans f ie ren 

sus tanc ia lmen te  todos  los  r i esgos  y  bene f i c ios  i nherentes  a  l a  p rop iedad  de l  ac t i vo  subyacente  se  

c las i f i can  como ar rendamien tos  f inanc ieros .  E l  res to  de  los  a r rendamien tos  son c las i f i cados  como 

ar rendamien tos  opera t i vos .  

Las cuotas  de ar rendamiento  opera t i vo  se  reconocen como ingreso  de fo rma l i nea l  durante  e l  p lazo de 
és te ,  sa lvo  que resu l te  más represen ta t iva  o t ra  base  s i s temá t i ca  de repar to .  
 
2.26  Subvenciones del  gobierno  
 
Las  subvenc iones de l  gob ierno se  m iden a l  va lo r  razonab le  de l  ac t ivo  rec ib ido  o  por  rec ib i r .  Una  
subvenc ión  s in  cond ic iones de rend imiento  fu tu ras  especí f i cas  se  reconoce en  ingreso cuando se  
rec iban los  impor tes  ob ten idos por  la  subvenc ión .  Una subvenc ión  que impone cond ic iones de 
rend imiento  fu tu ras  especí f icas  se  reconoce en ingresos  cuando se  cumplen ta les  cond ic iones.   
 
Las subvenc iones de l  gob ierno se  presentan por  separado de los  ac t ivos  con  los  que  se  re lac ionan .  
Las  subvenc iones de l  gob ierno reconoc idas en ingresos se  p resentan por  separado en las  no tas .  Las 
subvenc iones  de l  gob ierno rec ib idas  an tes  de que  se  cump lan  los  c r i t e r ios  de  reconoc imiento  de  
ingresos se  presen tan como un pas ivo  separado en  e l  es tado de s i t uac ión  f inanc iera .   
 
No se  reconoce impor te  a lguno para  aque l las  fo rmas de ayudas gubernamen ta les  a  l as  que no se  les  
puede as ignar  va lor  razonab le .  S in  embargo ,  en  la  even tua l i dad de ex i s t i r ,  l a  en t idad reve la  in fo rmac ión  
acerca  de d i cha ayuda.  
 
2.27  Costos  por  in tereses  
 

Los  costos  po r  in te reses que sean d i rec tamente  a t r ibu ib les  a  l a  adqu is i c ión ,  const rucc ión  o  
producc ión  de un ac t ivo  cuya pues ta  en marcha  o  ven ta  requ iere  necesar iamen te  un per íodo  
pro longado  de t iempo  son  cap i ta l i zados  como par te  de l  cos to  de l  ac t ivo .  E l  Grupo ha  es tab lec ido  
como po l í t i ca  cap i ta l izar  l os  in te reses en base a  l a  fase de const rucc ión .  E l  r es to  de  los  cos tos  por  
in te reses  se  reconocen como gas tos  en e l  per íodo  en e l  que  se  incu r ren .  Los gas tos  f inanc ieros  
inc luyen  los  i n te reses y  o t ros  costos  en los  que incur re  e l  Grupo  en re lac ión  con e l  f inanc iamiento  
obten ido .  
 
2 .28  Combinación  de negocios  y  p lusval ía  
 
Las  comb inac iones  de negoc ios  se  reg is t ran  ap l icando  e l  mé todo  de  adqu is i c ión .  E l  cos to  de 
adqu is ic ión  es  la  suma de  la  cont rapres tac ión  t rans fer ida ,  va lo rada a  va lor  razonab le  en la  f echa de  
adqu is ic ión ,  y  e l  impor te  de  las  par t i c ipac iones no cont ro ladora s de la  adqu i r i da ,  s i  hub iera .  Para  cada 
comb inac ión  de  negoc ios ,  e l  Grupo  dete rmina  s i  va lo ra  la  par t ic ipac ión  no  con t ro ladora  de  la  adqu i r ida  
a l  va lo r  r azonab le  o  por  l a  par te  proporc iona l  de  los  ac t i vos  netos  i den t i f i cab les  de  la  adqu i r ida .  Los  
cos tos  de adqu is i c ión  re lac ionados se  con tab i l i zan cuando se  incur ren,  en  o t ros  gastos  por  na tura leza .  
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Cuando  e l  Grupo adqu iere  un  negoc io ,  eva lúa  los  ac t ivos  y  l os  pas ivos f inanc ieros  asum idos para  su  
adecuada c las i f i cac ión  en base a  los  acuerdos con t rac tua les ,  cond ic iones económicas y  o t ras  
cond ic iones per t i nentes  que ex i s tan  en la  f echa de adqu is i c ión .  Es to  inc luye la  separac ión  de  los  
der i vados  imp l íc i tos  de  los  cont ra tos  pr inc ipa le s  de la  adqu i r ida .  
 
S i  la  combinac ión  de negoc ios  se  rea l i za  por  e tapas,  en  la  fecha de adqu is i c ión  se  va loran a l  va lo r  
razonab le  las  par t ic ipac iones p rev iamen te  manten idas en e l  pa t r imon io  de la  adqu i r ida  y  se  reconocen 
las  gananc ias  o  pérd idas resu l tan tes  en e l  es tado de  re su l tados.  
 
Cua lqu ier  con t rapres tac ión  con t ingente  que  deba  se r  t r ansfer ida  por  e l  adqu i r i en te  se  reconoce  por  su  
va lor  razonab le  en la  fecha de adqu is ic ión .  Las con t rapres tac iones cont ingen tes  que se  c las i f ican como 
act ivos  o  pas ivos  f inanc ieros  de  acuerdo  con  N I IF  9  Ins t rumentos  F inanc ieros  se  va lo ran  a  va lor  
razonab le ,  reg i s t r ando los  camb ios  en e l  va lo r  razonab le  como gananc ia  o  pé rd ida  o  como camb io  en 
o t ro  resu l tado in tegra l .  En los  casos,  en  que las  cont rapres tac iones cont ingentes  no se  encuen t ren  
dent ro  de l  a l cance de NI IF  9 ,  se  va loran de  acuerdo con la  NI IF  cor respond ien te .  S i  la  cont rapres tac ión  
con t ingen te  c las i f i ca  como pa t r imon io  no se  reva lo r iza  y  cua lqu ie r  l iqu idac ión  poster io r  se  reg is t ra  
dent ro  de l  pa t r imon io  neto .  
 
La p lusva l ía  es  e l  exceso de la  suma de  la  cont rapres tac ión  t ransfer ida  reg is t rada sobre  e l  va lo r  ne to  
de los  ac t ivos  adqu i r idos y  los  pas ivos asum idos.  S i  e l  va lo r  razonab le  de los  ac t i vos  ne tos  adqu i r idos  
excede a l  va lo r  de  la  cont rapres tac ión  t ransfe r id a ,  e l  Grupo rea l i za  una nueva eva luac ión  para  
asegurarse  de que se  han ident i f i cado cor rec tamente  todos los  ac t i vos  adqu i r idos y  todas las  
ob l igac iones asumidas  y  r ev i sa  los  proced imientos  ap l i cados  para  rea l izar  l a  va lorac ión  de los  impor tes  
reconoc idos en la  fecha  de adqu is ic ión .  S i  es ta  nueva eva luac ión  resu l ta  en  un exceso  de l  va lo r  
razonab le  de los  ac t i vos  netos  adqu i r idos sobre  e l  impor te  agregado de la  cons iderac ión  t r ansfer ida ,  
la  d i f e renc ia  se  reconoce  como gananc ia  en  e l  es tado de resu l tados.   
 
Después  de l  reconoc imiento  i n i c ia l ,  la  p lusva l ía  se  reg is t r a  a l  cos to  menos cua lqu ie r  pérd ida  por  
de ter io ro  acumulada .  A e fec tos  de la  p rueba de deter io ro ,  la  p lusva l ía  adqu i r ida  en una combinac ión  
de negoc ios  es  as ignada,  desde  la  fecha  de  adqu is i c ión ,  a  cada  un idad  gene radora  de  e fec t ivo  de  la  
Soc iedad  que  se  espera  que se  benef ic ie  de  la  combinac ión ,  independ ien temente  de s i  ex i s ten  o t ros  
ac t ivos  o  pas ivos  de  la  adqu i r ida  as ignados  a  esas  un idades.  Una  vez  que  la  combinac ión  de  negoc ios  
se  comple te  ( f ina l i za  e l  p roceso de  med ic ión)  la  p lusva l ía  no  se  amor t i za  y  la  Soc iedad  debe rev isar  
per iód i camen te  su  va lor  en  l ib ros  para  reg is t ra r  cua lqu ier  pérd ida  por  de ter io ro .  
 
Cuando  la  p lusva l ía  f o rma  par te  de  una  un idad gene radora  de e fec t i vo  y  una par te  de  las  operac iones  
de d icha un idad se  dan de  ba ja ,  la  p lusva l ía  asoc iada a  d i chas operac iones  ena jenadas se  inc luye en 
e l  va lo r  en  l i b ros  de la  operac ión  a l  de te rminar  la  gana nc ia  o  pé rd ida  ob ten ida  en  la  ena jenac ión  de  la  
operac ión .  La  p lusva l ía  dada de ba ja  en  es tas  c i rcuns tanc ias  se  va lora  sobre  l a  base  de los  va lores  
re la t i vos  de la  operac ión  ena jenada y  la  par te  de  la  un idad  generadora  de  e fec t i vo  que se  re t i ene .  

 
2.29  Operac iones  con  par tes re lac ionadas  

 
Las operac iones ent re  l a  soc iedad Ma t r i z  y  sus subs id ia r ias  depend ientes ,  que son par tes  re lac ionadas,  
fo rman pa r te  de  las  t ransacc iones hab i tua les  de l  Grupo en cuan to  a  su  ob je to  y  cond ic iones,  y  son  
e l im inadas en e l  p roceso de conso l idac ión .   
 
Todas las  t r ansacc iones con par tes  re lac ionadas son  rea l i zadas  en  té rminos  y  cond ic iones de  mercado.  
 
2.30  Pas ivos  y  act ivos  cont ingentes  
 
Un pas ivo  con t ingente  es  una ob l igac ión  pos ib le ,  su rg ida  a  ra í z  de  hechos pasados,  cuya  ex i s tenc ia  
ha  de ser  con f i rmada só lo  por  la  ocur renc ia ,  o  en  su  caso por  la  no  ocur renc ia ,  de  uno o  más eventos  
inc ie r tos  en e l  fu tu ro ,  que  no  es tán  enteramente  ba jo  e l  con t ro l  de  la  en t idad,  o  b ien  una  ob l i gac ión  
presente ,  surg ida  a  ra íz  de  hechos pasados,  que no  se  ha  reconoc ido  contab lemen te  porque:   
 

•  No es  probab le  que la  en t idad  tenga  que sa t is facer la ,  desprend iéndose  de  recursos que imp l iquen  
bene f i c ios  económicos ,  o  b ien   
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•  E l  monto  de  la  ob l igac ión  no  puede  ser  med ido  con la  su f ic ien te  f i ab i l i dad .   
 
Un ac t ivo  cont ingen te  es  un ac t ivo  de natura leza pos ib le ,  surg ido  a  r a íz  de  hechos  pasados ,  cuya 
ex i s tenc ia  ha  de ser  conf i rmada  só lo  por  la  ocur renc ia ,  o  por  la  no  ocur renc ia ,  de  uno o  más  even tos  
inc ie r tos  en  e l  f u tu ro ,  que  no es tán enteramente  ba jo  e l  c ont ro l  de  la  Soc iedad .  No  se  reconocerán  en  
los  es tados f i nanc ieros  conso l idados  in termedios ,  pero  s í  deberán  ser  expuestos  en  notas  a  d ichos  
es tados .  
 
2.31  Act ivos no  corr ientes mantenidos para  la  ven ta  

 
Los  ac t ivos  no  cor r i en tes  o  grupos  de ac t i vos  para  su  d ispos ic ión  son c las i f icados como d i spon ib le  
para  la  ven ta  cuando su  va lor  l ib ro  será  recuperado pr inc ipa lmente  a  t ravés  de una t r ansacc ión  de  
ven ta  y  l a  venta  no  es  cons iderada  a l t amente  probab le  dent ro  de  los  s igu ien tes  12 meses .  Estos  ac t ivos  
se  reg is t r an  a l  va lo r  l ib ro  o  a l  va lo r  r azonab le  menos los  cos tos  necesar ios  pa ra  e fec tuar  su  ven ta ,  e l  
que fuera  menor ,  de  acuerdo con  N I IF  5 .  
 
2.32  Reclasi f icaciones  

 
Para f ines  compara t ivos  la  Soc iedad Cont ro lada Co lbún  proced ió  a  rea l izar  l a  s igu ien te  rec las i f icac ión  
de cuentas  por  cobrar  de  empresas  re lac ionadas  desde “Cuen tas  comerc ia les  por  cobrar  y  o t ras  
cuentas  por  cobra r  cor r ien tes”  a l  rubro  “Cuentas  por  cobrar  a  en t idades  re lac ionadas ,  cor r ien tes”  por  
MUS$446  para  e l  per iodo  d ic iembre  2025.  
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NOTA -  3  GESTIÓN DEL  RIESGO  
 

3.1 .  Gest ión  de l  Riesgo en  Sociedad Matr i z  
 
La  Soc iedad Ma t r i z  superv isa  y  gest iona sus r iesgos es t ra tég icos a  t ravés de un en foque in tegra l ,  que  
pers igue una  me jora  cont inua v ía  m i t igac iones e fec t ivas  y  r espuestas  ág i les .  
 
3.1 .1  Gobernanza  de la  gest ión  de r iesgos  

 
Mediante  un  proceso  de  aná l is is ,  con  la  par t i c ipac ión  de e jecu t i vos ,  ac tores  c laves de  d i s t in tas  áreas 
y  cont ra lo r ía ,  se  eva lúan e  ident i f i can r i esgos que podr ían  gene rar  impactos  sobre  la  empresa y  sus  
ac t iv idades.  Cont ra lo r ía  Corpora t i va  es  l a  un idad  res ponsab le  de apoyar  d i r ec tamente  es te  p roceso,  
que  abarca  la  ident i f i cac ión ,  cuan t i f i cac ión ,  eva luac ión ,  y  segu imiento  de  los  r iesgos,  es tab lec iendo  
medidas de m i t igac ión  y  la  comun icac ión  de  és tos .   
 
Para  re fo rzar  es ta  gest ión ,  la  empresa  cuenta  con la  un idad  de Aud i to r ía  In te rna,  depend iente  de  la  
Con t ra lo r ía  Corpora t iva ,  cuya func ión  es  ver i f i car  l a  e fec t iv idad y  e l  cump l im ien to  de las  po l í t i cas ,  
p roced imientos ,  cont ro les  y  cód igos es tab lec idos para  l a  gest ión  de r iesgos.   
 
E l  D i rec tor io  rev i sa  pe r iód icamen te  -a l  menos una  vez cada semes t re -  los  r iesgos  mediante  reun iones 
con la  Cont ra lo r ía  Corpora t iva .  Durante  es tas  ses iones,  se  ana l i zan  y  d i scu ten los  r iesgos potenc ia les  
y  eventua les  s i t uac iones  i r regu lares  de tec tadas,  aseg urando  un  moni to reo  e fec t ivo  y  una  respuesta  
ág i l  an te  escenar ios  de r iesgo .   
 
Ad ic iona lmen te ,  e l  desempeño  de  la  empresa es tá  d i rec tamente  v incu lado a l  de  sus pr inc ipa les  f i l ia les  
y  asoc iadas ,  l as  cua les  t ienen imp lemen tados p rocesos de ident i f i cac ión  y  eva luac ión  de su s  
expos ic iones  a  r i esgos  de  d i versa  natura leza ,  y  los  gest ionan  de  manera  autónoma,  apoyándose  en 
sus  prop ias  admin is t rac iones y  en  com i tés  es t ra tég icos ba jo  la  superv i s ión  de sus respec t i vos  
d i rec to r ios .  
 
3.1 .2  Formación  cont inua  en gest ión de r iesgos   
 
La compañía  cuen ta  con  un programa de fo rmac ión  per iód i ca  en gest ión  de  r i esgos,  con  e l  ob je t ivo  de 
prepa rar  a l  persona l  para  enf ren tar  cambios  regu la tor ios  y  nuevas ex igenc ias  de l  en torno .  Es tas  
capac i tac iones se  rea l i zan a l  menos una  vez  a l  año,  con la  p os ib i l i dad  de a jus tarse  según los  
reque r im ientos  especí f i cos  de  cada per iodo.  Durante  202 5,  se  l l evaron  a  cabo capac i tac iones  sobre  
los  r i esgos  asoc iados  a  la  Ley  de  De l i tos  Económicos,  a  l a  c ibersegur idad,  y  a  los  e fec tos  y  ex igenc ias  
de la  Ley Ka r in  en  respuesta  a  l a  neces idad  de la  ac tua l izac ión  de la  normat i va  y  fo r ta lec im ien to  de la  
segur idad d ig i ta l .  
 
3.1 .3  Gest ión  de conf l ic tos de  in terés   

 
Mine ra  Va lpara íso  t i ene  imp lemen tado un  proced imien to  de Dec larac ión  de Con f l ic tos  de  In terés ,  
med iante  e l  cua l  d i r ec tores ,  e jecut i vos  y  co laboradores  e fec túan  anua lmente  su  respect iva  dec larac ión ,  
cu idando  que  la  gest ión  de la  compañía  se  mantenga a l inead a  con  las  buenas  prác t icas  de  gob ierno  
corpora t ivo .  En es ta  l ínea,  l a  empresa ha es tab lec ido  proced imientos  especí f i cos  den t ro  de  sus  
po l í t i cas  corpora t ivas  para  iden t i f i car  y  dec larar  pos ib les  conf l i c tos  de in te rés ,  perm i t i endo una rev i s ión  
e fec t i va  y  la  mi t igac ión  de los  r i esgos que  puedan comprometer  la  ob je t i v idad en la  toma de dec is iones .  

 
3.1 .4  Riesgos  y  opor tunidades  de entorno   

 
Mediante  una es t ra teg ia  es t ruc turada,  la  gest ión  de r i esgos  se  desar ro l la  med iante  un moni to reo 
con t inuo,  para  lograr  m i t igac iones e fec t i vas  y  respuestas  opor tunas ,  a l i neadas con  las  mejores  
prác t i cas  de gob ierno corpora t ivo .  
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Para  mi t igar  los  r iesgos  asoc iados a  su  cond ic ión  de  ho ld ing ,  Minera  Va lpara íso  ha  imp lementado 
po l í t i cas  y  proced im ien tos  en focados en  e l  mon i to reo y  gest ión  e f i caz  de  es tos  r iesgos a  t ravés  de  las  
d is t i n tas  áreas  organ izac iona les .  Ent re  los  pr inc ipa les  r i esgos  que  en f ren ta  l a  compañía  se  encuen t ran  
los  f inanc ieros ,  reputac iona les ,  de  c ibersegur idad  y  de  cump l im iento  normat i vo .  Son abo rdados  
mediante  un enfoque in teg ra l  para  garan t i zar  una  respuesta  opor tuna y  e fec t i va .  

 
Los pr incipa les  r iesgos  que la  Soc iedad  Matr iz  ha ident i f i cado  son  
 
3.1 .5  Riesgos  f inancieros  
 

El  desempeño f i nanc iero  de M inera  Va lpara íso  es tá  expues to  a  var iac iones  en los  t ipos  de cambio ,  
tasas de in terés ,  p rec ios  de inve rs iones y  o t r as  var iab les  f i nanc ieras ,  cuyos deta l l es  se  exponen  en  
los  es tados f inanc ieros  y  e l  aná l is is  r azonado.  As imismo,  los  pr inc ipa les  r i esgos f inanc ieros  de sus 
empresas opera t i vas  son la  i n f lac ión ,  d ispon ib i l idad de mater ias  pr imas,  f luc tuac iones en e l  t i po  de  
camb io ,  va r iac iones en las  tasas de in terés ,  cambi os  en la  r egu lac ión  y  per iodos de reces ión  
económica.  És tos  pueden impac tar  d i rec tamente  la  ren tab i l idad y  es tab i l idad f i nanc iera  de la  compañía .   
Los  pr inc ipa les  r iesgos f inanc ieros  que  la  Soc iedad ha ident i f i cado son :  
 
3.1 .6  Riesgo de t ipo de  cambio  
 
La Soc iedad se  encuent ra  expues ta  a l  r iesgo de t ipo  de camb io  producto  de la  mantenc ión  de ac t ivos  
y  pas ivos f i nanc ieros  denominados en monedas d is t in tas  a  su  moneda func iona l ,  e l  dó lar  
es tadoun idense .  En par t i cu la r ,  d i cha expos ic ión  se  or ig ina  pr inc ipa lme nte  en ins t r umentos f inanc ieros  
denominados en pesos  ch i lenos.  
 
Con  e l  ob je t i vo  de mi t igar  es te  r i esgo,  la  Soc iedad  ha imp lementado es t ra teg ias  de cober tura  mediante  
ins t rumentos  f i nanc ieros  der i vados ,  p r inc ipa lmen te  con t ra tos  FX Swap y  Cross Cur rency Swaps ,  l os  
cua les  han s ido  des ignados como ins t r umentos de cober tura  ba jo  e l  mode lo  de contab i l i dad de 
cober tura  de f lu jo  de  e fec t ivo ,  de  con form idad con  IFRS 9 .  
 
Ba jo  es te  mode lo ,  las  var iac iones  en  e l  t ipo  de cambio  asoc iadas a  l os  ins t rumen tos cub ier tos  son 
compensadas  por  los  cambios  en  e l  va lo r  r azonab le  de los  ins t rumen tos de cober tura .  La  porc ión  
e fec t i va  de es tas  cober turas  es  reconoc ida  en  Ot ros  Resu l tados In tegra les  (ORI)  y  acumu lada  en  e l  
pa t r imon io ,  m ient ras  que  cua lqu ier  porc ión  ine f i caz  se  reconoce en resu l tados de l  per íodo.   
 
A l  c ie r re  de l  per íodo,  la  Soc iedad mant iene ac t ivos  f inanc ieros  denominados en monedas d is t in tas  a l  
dó lar  es tadoun idense  por  aprox imadamen te  US$  168 m i l lones ,  los  cua les  se  encuen t ran  
sus tanc ia lmen te  cub ier tos  med ian te  ins t r umentos de r ivados.  
 
De acuerdo  con los  requer im ien tos  de  N I IF  7 ,  la  Soc iedad  presen ta  e l  s igu ien te  aná l i s i s  de  sens ib i l idad 
ante  var iac iones razonab lemente  pos ib les  en e l  t ipo  de  camb io ,  en  donde una aprec iac ión  o  
deprec iac ión  de l  peso ch i l eno  de  un 10% respecto  de l  dó lar  es t adoun idense  habr ía  gene rado un  e fec to  
en  resu l tados de aprox imadamente  US$ 17 m i l lones ,  cons iderando ún icamente  la  expos ic ión  b ru ta .  
 
S in  embargo,  dado que la  Soc iedad mant iene cober turas  económicas sob re  d icha expos ic ión ,  e l  impacto  
neto  en  resu l tados  se  ver ía  s ign i f i ca t ivamente  m i t igado,  t ras ladándose  pr inc ipa lmente  a  pa t r imon io  a  
t ravés de Ot ros  Resu l tados In tegra les  (ORI) .  
 
3.1 .7  Riesgo de tasa de in terés  
 
Las  var iac iones en la  tasa  de in te rés  pueden genera r  un  e fec to  en  la  va lor izac ión  de las  i nvers iones 
f inanc ieras  y  e l  endeudamien to  f inanc ie ro .   
 
A l  31  de marzo  de 202 6 la  mayor  par te  de  las  invers iones f inanc ieras  cor responden a  fondos mutuos ,  
der i vados f inanc ieros  y  depós i tos  a  p lazo .  Por  su  pa r te ,  la  deuda f i nanc iera  se  encuen t ra  cont ra tada a  
tasa f i j a ,  a tenuando  e l  r i esgo  de  las  var iac iones en las  tasas de in terés  de mercado.  
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3 .1 .8  Riesgo de precio  de invers iones  c lasi f icadas como otros act ivos  f inancieros  
 
La  Soc iedad Mat r iz  es tá  expuesta  a l  r iesgo  de f luc tuac iones  en  los  prec ios  de sus invers iones.  Éstas  
son  manten idas y  c las i f icadas  en su  es tado  de  s i t uac ión  f i nanc iera  dent ro  de  o t ros  ac t i vos  f inanc ieros  
cor r ien te  y  no  cor r ien te  a  va lor  r azonab le  con e fec to  en  pat r imon io .   
 
Las  i nvers iones  pat r imon ia les  de l  Grupo se  negoc ian  púb l i camen te  y  se  inc luyen en  los  índ i ces  de l  
IPSA e  IGPA de la  Bo lsa  de Comerc io  de  Sant iago.   
 
S i  e l  p rec io  de  las  acc iones de la  car te ra  de invers iones d ispon ib les  para  l a  venta  de  la  Soc iedad  
Mat r iz  aumen ta  o  d i sminuye aprox imadamente  un 10%,  generar ía  un  abono  o  cargo  a  pat r imon io  de  
aprox imadamen te  US$ 52 mi l lones ,  respect i vamente .  
 
3 .1 .9  Riesgo de crédi to   
 
E l  r i esgo de créd i to  se  re f i e re  a l  r iesgo de que una de las  par tes  incumpla  con sus ob l igac iones  
con t rac tua les  resu l tando en una pérd ida  f i nanc iera  para  la  Soc iedad.  E l  r iesgo  de créd i to  surge en la  
po tenc ia l  inso lvenc ia  de  a lgunos deudores,  as í  como en la  e jecuc ión  de ope rac iones f inanc ieras .  Por  
la  na tura leza  de  la  Soc iedad,  és ta  no  se  encuent ra  expuesta  a l  r i esgo  de  c réd i to  por  par te  de  c l i en tes .   
En cuanto  a l  r i esgo de créd i to  en  operac iones f inanc ieras ,  la  Soc iedad pr iv i l eg ia  l as  invers iones en  
ins t rum entos  con c las i f icac iones de r iesgo que min imicen e l  no  pago e  inso lvenc ia .  Para  e l l o  
mensua lmente  mon i to rea la  car te ra  para  asegurarse  respecto  de su  d i vers i f i cac ión  y  ca l i dad  de los 
ins t rumentos  que la  componen .  
 
A l  c ie r re  de l  per iodo  que se  ind i ca ,  la  c las i f i cac ión  de r iesgo de los  ac t i vos  f inanc iero s  es  l a  s igu ien te :  
 

a)  En la  sociedad  Matr iz  y  subsid iar ias  cerradas:  
  

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

AAA 267                 264                 

Nivel 1 + 170.140          17.703            

Sin Clasificación 63                   141                 

Total 170.470          18.108            

Otros Activos Financieros Corrientes

AAA 974                 -                  

AA+ 353                 -                  

AA- 8.007              -                  

BBB 2                     5                     

Nivel 1 + -                  62.316            

Sin Clasificación 110                 110                 

Total 9.446              62.431            

Otros activos financieros no corrientes

Nivel 1 524.079          641.796          

AAA 8.066              8.066              

BBB 246                 246                 

Sin Clasificación 101                 101                 

Total 532.492          650.209          
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3 .1 .10  Riesgo  de l iqu idez  
 
Es te  r i esgo  se  re lac iona  con una  eventua l  fa l t a  de  l i qu idez  para  enf ren tar  las  d is t i n tas  neces idades  de 
fondos  para  hacer  f ren te  a  los  comprom isos  de invers iones,  gas tos  de l  negoc io  y  venc imientos  de 
deuda.  Los fondos  necesa r ios  pa ra  hacer  f ren te  a  es tas  s a l i das de f lu jo  de  e fec t i vo  se  ob t ienen de los  
prop ios  recursos generados por  l a  ac t iv idad de la  Soc iedad  y  la  renegoc iac ión  u  ob tenc ión  de deuda.  
 
A l  31  de marzo  de  202 6 la  Soc iedad  Mat r i z  cuenta  con  recursos  d ispon ib les  en e fec t ivo  de 
MUS$169 .685  inver t i dos  p r inc ipa lmente  en depós i tos  a  p lazo  a  menos de 90 d ías  y  en  fondos  mutuos.   
 
A l  31  de  marzo  de 2026 la  soc iedad  Mat r i z  cuen ta  con  c las i f i cac ión  de  r i esgo in ternac iona l  BBB por  
S&P con  perspect iva  es tab le ;  l a  c las i f i cac ión  nac iona l  es  AA,  por  Fe l le r  Rate  y  F i t ch  Ch i l e .  
 
A l  31  de  marzo  de  2026 ,  l a  Soc iedad  Ma t r i z  t i ene  d i spon ib le  como fuentes  de  l iqu idez  ad ic iona l  l íneas  
de bonos  inscr i tas  en  e l  mercado  por  un  to ta l  de  UF  15 mi l l ones  de  las  cua les  UF 2 ,5  mi l lones fueron  
emi t idos  en  d i c iembre  2022 y  UF  2 ,5  m i l lones  fueron  emi t i dos en abr i l  2023 .  
 
3.1 .11  Gest ión  del  r iesgo  del  cap i ta l  
 
El  ob je t ivo  de  la  Soc iedad  es  resguardar  su  pos ic ión  de cap i ta l  manten iendo  invers iones en  ac t i vos  de 
reconoc ida  so lvenc ia ,  ya  sea  en  acc iones  de  soc iedades anón imas  de pr imer  n i ve l  o  en  ins t rumen tos  
f inanc ieros  de ins t i tuc iones que  garant i cen un  re torno s eguro .  La  Soc iedad  ges t iona  una  es t ruc tura  de  
cap i ta l  que  le  pe rmi te  d i sponer  de  una  ampl ia  capac idad de endeudamien to .  
 
3.1 .12  Riesgos de  cumpl imiento  normat ivo  
 

Inc luyen cua lqu ier  t r ansgres ión  a  l a  norma t i va  ch i lena y  a  l as  r egu lac iones de los  pa íses  donde  operan 
las  empresas  opera t i vas ,  con espec ia l  a tenc ión  en los  de l i tos  con templados en la  Ley  N° 20.393 ,  como 
cor rupc ión ,  lavado  de  ac t i vos ,  f a l tas  a  la  l ib re  competenc ia ,  f i nanc iamiento  de l  t e r ror ismo,  en t re  o t ros .   
 
Para  preven i r  es tos  r i esgos,  l a  compañ ía  ha imp lementado  un  Mode lo  de Prevenc ión  de De l i tos ,  e l  cua l  
es  rev i sado y  ac tua l izado per iód i camen te  para  garant i zar  su  e fec t i v idad y  a l ineac ión  con la  norma t i va  
v igente .  
 
3.1 .13  Riesgos reputacionales  

 
En e l  Cód igo  de É t i ca  y  Conducta ,  se  ent regan  las  d i rec t r ices  respecto  a  cómo deben  conduc i rse  los  
co laboradores  de  Minera  Va lpara íso .  En s ín tes i s ,  deben ap l icar  de  manera  in tegra l  l os  va lores  
corpora t ivos  de in tegr idad,  exce lenc ia ,  so l idez ,  r ac iona l i dad ,  t r ansparenc ia  y  b ienes tar  en  sus 
ac t iv idades y  dec is iones.   
 
E l  adecuado cumpl im ien to  de  es tos  va lores  es  fundamen ta l  para  ev i t a r  t r ansg res iones a  la  é t ica  y  la  
t ransparenc ia ,  en  e l  ho ld ing  y  en  sus empresas re lac ionadas ,  que podr ían  a fec tar  negat ivamente  a  la  
percepc ión  púb l i ca  y  la  r eputac ión  de la  compañía .  
 
3.1 .14  Riesgos de  c ibersegur idad   
 

Los  r i esgos  de c ibersegu r idad  en  M inera  Va lpara íso  y  sus  empresas opera t ivas  son permanentes ,  con 
amenazas como ph ish ing ,  malware  y  ransomware ,  los  cua les  pueden comprometer  la  con t inu idad 
operac iona l .  Para  mi t i gar  es tos  r i esgos,  la  compañ ía  ha  imp lementad o  un  p lan  de  acc ión  basado  en 
una Po l í t i ca  de  Operac ión  y  Uso  Seguro  de Sis temas de In formac ión,  comp lemen tado con  
capac i tac iones  per iód i cas  a  las  personas,  cuya e fec t iv idad es  eva luada  anua lmente  por  la  Gerenc ia  de  
Con t ra lo r ía  Corpora t i va  y  l a  Gerenc ia  de  Operac iones y  Tecno logía .   
 
Con  la  en t rada  en  v igor  de  la  Ley  N°19.628 sobre  la  Pro tecc ión  de  Datos  Persona les ,  l a  compañ ía  es tá  
en  un proceso de eva luac ión  de su  a l cance y  ap l i cac ión  dent ro  de  la  rea l idad organ izac iona l .  Es te  
proceso  busca garant izar  e l  cumpl im iento  normat i vo  y  la  p ro tecc ión  de in formac ión sens ib le .  
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3.2  Gest ión de r iesgo s de la  Sociedad  Contro lada  Colbún  
 
3 .2 .1  Pol í t ica  de gest ión  de r iesgos  
 
Co lbún t i ene  su  mode lo  de Gest ión  de R iesgo s d iseñado para  resguardar  los  pr inc ip ios  de es tab i l idad 
y  sustentab i l i dad  de Co lbún ,  med iante  la  i den t i f i cac ión  y  ges t ión  de  las  fuen tes  de  incer t idumbre  que  
puedan impactar la .  Este  mode lo  aborda tan to  l os  r iesgos es t ra tég icos que amenazan la  sosten ib i l i dad ,  
como aque l los  que podr ían  a fec tar  las  operac iones y  l os  proyec tos  fu turos  de la  o rgan izac ión .  Además 
de pro teger  las  ac t iv idades opera t i vas ,  t iene como ob je t i vo  max im izar  l as  opor tun idades  de  negoc io  y  
garan t i zar  e l  cump l im iento  de las  ob l igac iones regu la tor ias  y  l ega les .   
 
Las  ac t i v idades de  Co lbún  es tán  expuestas  a  d i versos r iesgos,  los  cua les  se  han c las i f icado en :  
 
1 .  R iesgos  de l  negoc io  e léc t r i co   
2 .  R iesgos  de  cons t rucc ión  de  proyectos   
3 .  R iesgos  f i nanc ieros   
4 .  R iesgos  regu la tor ios   
5 .  R iesgos  medioamb ienta les   
6 .  R iesgos  soc ia les   
7 .  R iesgos  de  gobernanza   
 
Es te  mode lo  se  basa  en  la  Norma ISO 31000:2018 y  cuenta  con un  marco  de  gob ierno  y  es t ruc turas  
organ izac iona les  adecuadas pa ra  l a  gest ión  de l  r i esgo,  con ro les  y  responsab i l idades c la ramen te  
def in idos,  log rando una  cu l tu ra  de conc ienc ia  organ izac iona l .  
 
Co lbún  también  d i spone  de un  Comi té  de  Riesgos que  ses iona  cada  dos  meses  con  e l  p ropós i to  de  
detec tar ,  cuant i f i car ,  mon i to rear  y  comun icar  los  r iesgos de la  organ izac ión .  Este  comi té  es tá  
con formado  por  e l  Geren te  Genera l ,  los  pr inc ipa les  e jecut ivos  y  e l  p res idente  de l  D i rec tor io ,  ac tuando 
como secre tar io  e l  Gerente  de R iesgos.  Además ,  o t ros  d i rec tores  pueden par t ic ipar  según las 
neces idades  y  e l  Gerente  Genera l  in fo rma a l  D i r ec tor io  los  pr inc ipa les  temas de l  Comi té  de  R iesgo  
para  su  d i scus ión  y  aná l is i s .  
 
3 .3  Factores de r iesgos  
 
3 .3 .1  Riesgos  del  negocio  e léctr ico  
 
A  t ravés de  su  po l í t i ca  comerc ia l ,  Co lbún  busca ser  un  proveedor  de  energ ía  compe t i t i va ,  segu ra  y  
sos ten ib le ,  compromet iendo vo lúmenes  a  t r avés de  con t ra tos  que  max imicen  la  r en tab i l i dad a  la rgo 
p lazo de su  base de ac t ivos  y  r eduzcan la  vo la t i l idad  de sus resu l tados.  No obs tante ,  es tos  resu l tados 
presentan una  var iab i l i dad es t ruc tura l  deb ido  a  r iesgos asoc iados a  cond ic iones exógenas como la  
h id ro log ía ,  d i spon ib i l i dad  de recursos  so la res  y  eó l i cos ,  los  prec ios  de  los  combus t ib les  (pe t ró leo ,  gas 
natura l  y  ca rbón ) ,  as í  como even tos  de  manten imien to  no programado y  fa l las  en  los  ac t i vos .   
 
Para  m i t iga r  es tos  r iesgos,  Co lbún busca  equ i l i b rar  sus  fuentes  de  generac ión  en  e l  l a rgo  p lazo 
procurando  cos tos  e f i c ien tes .  Además,  an te  déf ic i t  o  superáv i t  de  generac ión ,  se  recur re  a l  mercado  
spo t ,  que permi te  comprar  o  vender  energ ía  a  cos to  marg ina l .  As im ismo,  se  moni to rean las  cond ic iones 
h id ro lóg icas y  se  ges t ionan inventar ios  de  combust ib le  para  garant izar  l a  con t inu idad opera t iva ,  
m in imizando  impactos  f inanc ieros  y  asegurando  e l  cumpl im ien to  cont rac tua l .   
 
Los  pr inc ipa les  r iesgos son:   
 
a )  R iesgo  h id ro lóg ico   
b )  R iesgo  de  prec io  de  combus t ib les   
c )  R iesgo de sum in i s t r o  de  combust ib les   
d )  R iesgos de fa l las  en  equ ipos y  man tenc ión   
e )  R iesgos comerc ia les   
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a)   Riesgo h idro lóg ico  
 
Chi le   
 
La  sequ ía  que a fec ta  a l  pa ís  desde  la  década pasada ha reduc ido  s ign i f ica t i vamente  las  prec ip i tac iones 
y  l os  cauda les  de los  r í os ,  espec ia lmente  en las  zonas cen t ra l  y  nor te .  Aunque  en los  ú l t imos dos años 
a lgunas reg iones han exper imen tado a l i v ios  parc ia l es ,  e l  fenómeno pers is te .  Además,  e l  pa ís  ha  
enf ren tado eventos  c l imá t i cos  ex t remos ,  como tempora les  e  inundac iones ,  que han causado daños en  
d iversas  comun idades .  
 
En  abr i l  2025 comenzó  e l  año  h id ro lóg ico  2025 -2026,  e l  cua l  en  marzo 2026  ya  t iene  12  meses 
t ranscu r r idos .  Es te  año  ha  presen tado déf i c i ts  en  las  prec ip i t ac iones respecto  de un año med io  en las  
pr inc ipa les  cuencas  de l  SEN.  As imismo,  l a  energ ía  a f l uen te  re f le ja  una  Probab i l idad  de  Excedenc ia  de l  
94%.  A  cont inuac ión ,  se  deta l lan  tab las  compara t ivas  de prec ip i tac iones.  
 
E l  cos to  marg ina l  p romedio  de A l to  Jahue l  duran te  e l  1T26 a l canzó  US$38 ,0 /MWh,  en  cont ras te  con 
los  US$39,1 /MWh  reg is t r ados en  e l  4T25 ,  la  ba ja  se  exp l ica  por  l a  mayor  gene rac ión  so lar  y  
a lmacenamien to  a  pesar  de  presentar se  una menor  d ispon ib i l idad de recu rso  h ídr ico .  
 

Cuenca/Zona
Superávit/déficit 

c/r a año medio

Superávit/déficit c/r 

a año 2025

Aconcagua  -134 mm (-30%)  -94 mm (-23%)

Maule  -827 mm (-46%)  -394 mm (-18%)

Laja  -245 mm (-13%)  -318 mm (-17%)

Bio Bío  -145 mm (-5%)  -142 mm (-5%)

Chapo  +570 mm (+18%)  +790 mm (+24%)

Precipitaciones año hidrológico abr25-mar26

 
Perú  
 
A l  1T26,  e l  SEIN  ha reg is t rado  una cond ic ión  h id ro lóg ica  con una  probab i l i dad  de  excedenc ia  de  
32,61%,  en comparac ión  con  6 ,94% reg is t rado a  marzo de l  año ante r io r .  
 
En  1T26 la  demanda e léc t r i ca  aumen tó  en  2 ,8% en re lac ión  con e l  m ismo  per iodo de l  año 2025,  
impu lsada pr inc ipa lmen te  por  un  mayor  consumo de l  sec tor  minero ,  jun to  con e l  c rec imiento  vegeta t i vo  
de la  demanda.  Por  o t ro  lado,  en  comparac ión  con e l  t r imest re  an ter io r ,  durante  e l  1T26 se  reg is t ró  un  
incremento  de  la  demanda e léc t r ica  de  un  1 ,3%,  exp l i cado  pr inc ipa lmente  por  e l  aumento  de  la  demanda  
regu lada.  
 
E l  cos to  marg ina l  p romed io  de  San ta  Rosa durante  e l  1T26  a l canzó US$62,2 /MWh,  en  con t ras te  con  
los  US$30,5 /MWh  reg is t rados  en  e l  1T25.  Este  inc remen to  se  exp l i ca  por  l a  emergenc ia  ocur r ida  en 
marzo en e l  ducto  de t ranspor te  de  gas  natura l  (GN) ,  que redu jo  drás t icamente  la  d ispon ib i l idad de  
es te  combus t ib le  para  l a  generac ión  e léc t r i ca .  En  es te  contex to ,  l as  cent ra les  té rmicas dua les  pasaron  
a  operar  con d iése l  y ,  ad ic iona lmen te ,  i ngresaron  a l  despacho cent ra les  de reserva  f r ía  y  o t r as  
un idades té rm icas  cuyo  combus t ib le  pr inc ipa l  es  e l  d iése l ,  l o  que e levó e l  cos to  marg ina l  de l  s i s tema.  
 
b)  Riesgo  de precios de los combust ib les   
 
Chi le  
 
En  Ch i le ,  en  s i t uac iones de ba jos  a f luentes  a  las  p lan tas  h id ráu l icas ,  Co lbún debe recur r i r  
p r inc ipa lmen te  a  sus p lan tas  té rmicas o  rea l iza r  compras  de  energ ía  en e l  mercado spot  a  cos to  
marg ina l .  Es ta  s i t uac ión  genera  un  r i esgo asoc iado a  l as  f l uc tuac iones de los  prec ios  in te rnac iona les  
de los  combust ib les .  Pa ra  mi t igar  e l  impacto  de var iac iones s ign i f i ca t i vas  e  imprev i s tas  en  e l  p rec io  de  
los  combust ib les ,  Co lbún  imp lemen ta  programas  de cober tura  mediante  d iversos  ins t rumen tos 
der i vados ,  t a les  como opc ion es que perm i ten  f i ja r  e l  p rec io  de l  combust ib le  a  un  va lor  p rev iamente  
acordado.  En e l  caso cont ra r io ,  cuando  se  presen ta  una h id ro log ía  favorab le ,  C o lbún  podr ía  
encont rarse  en una pos ic ión  exceden tar ia  en  e l  mercado spo t ,  cuyo prec io  es ta r ía  parc ia lmente  
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in f luenc iado por  los  cos tos  de los  combust ib les .  No  obs tan te ,  en  es te  escenar io ,  Co lbún  adop tar ía  una 
pos ic ión  vendedora ,  lo  que reduce  su  expos ic ión  a  l as  var iac iones  en  los  prec ios  de  los  combust ib les .  
 
Perú  
 
En Perú ,  e l  cos to  de l  gas natura l  es tá  menos v incu lado  a  los  prec ios  in te rnac iona les  deb ido  a  la  
cons iderab le  o fer ta  domés t ica  de es te  recurso ,  l o  que cont r ibuye  a  l im i ta r  la  expos ic ión  a  d i cho r iesgo.  
A l  igua l  que en Ch i le ,  l a  porc ión  de costos  su je ta  a  var iac iones en los  prec ios  i n te rnac iona les  se  ve  
mi t igada  med iante  e l  uso de fó rmulas  de  indexac ión  en  los  cont ra tos  de  venta  de energ ía .  En 
consecuenc ia ,  la  expos ic ión  a l  r iesgo der ivado de las  var iac iones en los  prec ios  de los  combus t ib les  
se  encuen t ra  pa rc ia lmente  mi t igada .  
 
c)  R iesgo de  suminist ro  de combust ib les   
 
Suminist ro  de Gas  
 
Chi le   
 
Co lbún mant iene ,  desde e l  año 2018,  un  con t ra to  con Enap  Ref iner ías  S .A.  ( “ERSA”)  que contemp la  
una capac idad para  l a  ope rac ión  de dos un idades de c i c lo  combinado du ran te  par te  de l  p r imer  semest re  
de  cada año,  per íodo carac ter izado por  una menor  d i spon ib i l idad de recursos h ídr i cos .  Ad ic iona lmente ,  
e l  con t ra to  perm i te  acceder  a  vo lúmenes  ad ic iona les  de gas  na tura l  med ian te  compras en e l  mercado 
spo t .   
 
Para  e l  año  2026  se  dec id ió  nominar  un  embarque  de  GNL,  que se  comp lementará  con pos ic iones 
ad ic iona les  de  gas  na tura l  para  cubr i r  r equer im ientos  de l  r es to  de l  per iodo de  inv ie rno.  En  re lac ión  a l  
sum in i s t r o  de  gas natura l  p roven ien te  de  Argent ina  se  dec id ió  man tener lo  a  t ravés de con t ra tos  de 
sum in i s t r o  in te r rumpib le .  
 
Para  2026 ,  Co lbún mant iene un mon i to reo  permanente  de las  cond ic iones  de l  s is tema,  lo  que le  
perm i te ,  en  caso de  requer i r se ,  a jus tar  de  manera  opor tuna su  es t ra teg ia  de  sum in is t ro  de  gas,  
u t i l i zando  gas  na tura l  p roven iente  de  Argent ina  v ía  gasoductos ,  GNL  a  t r avés de  sus  opc iones  
con t rac tua les ,  o  compras de opor tun idad en e l  mercado.  
 
Perú   
 
En Perú ,  Fen ix  cuenta  con cont ra tos  de sum in is t ro  de  Gas Natura l  de  la rgo p lazo hasta  e l  año 2029,  
con e l  consorc io  ECL88  (con formado por  P luspe t ro l ,  P luspet ro l  Camisea ,  Hunt ,  SK,  Sonat rach ,  
Tecpet ro l  y  Repso l ) ,  además de acuerdos de t ranspo r te  de  gas  suscr i t os  con TGP.  
 
Suminist ro  de Carbón  
 
Chi le   
 
En Chi le  las  adqu is ic iones  de carbón  para  la  cen t ra l  té rm ica  San ta  Mar ía  se  l l evan  a  cabo a  t ravés de 
procesos de l ic i t ac ión ,  s iendo e l  ú l t imo rea l i zado en  agosto  de 2023.  En d i chos procesos se  inv i t a  a  
los  pr inc ipa les  proveedores in te rnac iona les ,  ad jud icá ndose e l  sum in i s t r o  a  empresas conso l i dadas que 
cuenten con respa ldo tan to  f í s i co  como f i nanc iero .  Es tas  acc iones se  e jecutan en e l  marco de una  
po l í t i ca  de  compras ant ic ipadas y  una  gest ión  es t ra tég ica  de  inventar ios ,  con  e l  p ropós i to  de  m i t iga r  
de  manera  e l  r iesgo  de  desabastec im ien to  de es te  combust ib le .  
 
Perú   
 
En Perú  no  se  cuen ta  con cen t ra les  a  Carbón .  
 
d)  Riesgos de  fa l las  en  equipos y  mantenc ión  
 
La  d i spon ib i l i dad  y  conf iab i l idad de  las  un idades  de  generac ión  son  fundamenta les  para  e l  negoc io .  Es  
por  es to  que  Co lbún  t i ene  como po l í t i ca  r ea l izar  man ten imien tos  programados,  p reven t i vos  y  
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pred ic t i vos  a  sus equ ipos,  acorde a  las  recomendac iones técn icas de sus fabr i can tes  y  proveedores ,  y  
mant iene una po l í t i ca  de  cober tura  de  es te  t ipo  de  even tos  acc identa les  a  t ravés de  seguros  todo  
r iesgo  pa ra  sus  b ienes  f í s i cos ,  inc luyendo  cober tu ra  por  d año f í s i co ,  aver ía  maqu inar ia  y  per ju ic io  po r  
para l i zac ión .  
 
e)  R iesgos comerc ia les  
 
En l ínea con  la  v is ión  de  Co lbún,  de  ser  un  soc io  es t ra tég ico  para  sus  c l ien tes ,  se  ha  cont inuado  
conso l idando la  pos ic ión  de Co lbún  en e l  mercado mediante  l a  f i rma de nuevos  cont ra tos  de  sumin i s t r o  
e léc t r ico ,  f o r ta lec iendo as í  su  por ta fo l io  comerc ia l .  Es tos  acuerdos ,  o r ien tados pr inc ipa lmente  a  
c l ien tes  l i b res ,  se  han es t ruc turado con foco en la  en t rega de energ ía  con t inua,  p roven iente  en su  
mayo r ía  de  fuentes  renovab les ,  y  con  cond ic iones  compet i t i vas  que  apor tan  va lor  a  la rgo p l azo .   
 
Ad ic iona lmen te ,  Co lbún  ha  incrementado  de  fo rma  sosten ida  la  inyecc ión  de energ ía  renovab le  a l  
s i s tema e léc t r i co  nac iona l ,  con t r i buyendo a l  cumpl im ien to  de metas de sosten ib i l idad tan to  prop ias  
como de sus  c l ien tes .  Esta  es t ra teg ia  no  so lo  r e fuerza  la  conf iab i l i dad  de l  sum in is t ro ,  s ino  que también 
le  perm i te  a  Co lbún  acompañar los  en sus desaf íos  de descarbon izac ión  y  en  e l  fo r ta lec imiento  de su  
pos ic ionam ien to  en un entorno regu la tor io  y  compet i t i vo  cada vez  más ex igen te .  
 
Chi le   
 
Durante  e l  p r imer  t r imest re  de  2026 ,  en  Ch i l e  se  f i rmaron cont ra tos  de venta  de energ ía  con  40  c l i en tes ,  
por  un  to ta l  de  284  GWh anua les .  Ent re  los  pr inc ipa les  acuerdos des tacan:  Grupo Er rázur iz ,  por  139 
GWh anua les  desde abr i l  de  2026 ,  con  v igenc ia  de  4  años;  e l  con t ra to  de  energ ía  renovab le  con 
Compañ ía  Minera  Cer ro  Negro  S .A. ,  po r  40  GWh anua les  a  con tar  de  enero  de 2026,  t amb ién  po r  un  
per iodo  de  4  años;  y  Ente l ,  por  12  GWh anua les  desde marzo de 2026 ,  con  una durac ión  de 4  años.   
 
Los resu l tados de C o lbún  para  los  próx imos meses es tarán determinados pr inc ipa lmente  po r  l a  
capac idad de a l canzar  un  n i ve l  ba lanceado en t re  generac ión  prop ia  cos to -e f ic ien te  y  n ive l  de  
con t ra tac ión .  D icha  generac ión  e f ic ien te  dependerá  de la  operac ión  con f iab le  que puedan  tener  las  
cen t ra les  de Co lbún ,  de  las  cond ic iones h id ro lóg icas  y  de  los  té rm inos y  vo lúmenes  en que se  cont ra te  
la  compra de gas natura l .  
 
Perú   
 
Durante  e l  p r imer  t r imes t re  de  2026 ,  en  Perú  se  f i rmaron  cont ra tos  de venta  de  energ ía  con  8  c l ien tes ,  
por  un  to ta l  de  15 ,5  MW (70 GWh-año) .  Las  ad jud icac iones  más re levantes  fueron  ETERNIT  (4 ,2  MW)  
y  l a  renovac ión  con  Chav imoch ic  (5 ,3  MW) .  
 
f )  Riesgos de  construcc ión de proyectos  
 
Las  compañ ías de l  sec tor  en f ren tan un mercado e léc t r ico  muy desaf ian te ,  con mucha par t ic ipac ión  y  
empoderamiento  por  par te  de  d iversos  grupos de in terés ,  p r i nc ipa lmente  de  comunidades  vec inas y  
ONGs,  l as  cua les  leg í t imamente  es tán demandando  más par t i c ipac ión  y  pro tagon ismo .  Las f recuentes  
modi f i cac iones en e l  marco regu la tor io  amb ien ta l  inc luyendo nuevas ex igenc ias  e  incer t idumbre han  
hecho que  se  p resente  una mayor  comp le j idad  para  e l  desar ro l lo  de  proyectos  cons iderando  que los 
procesos  y  p lazos de  t r ami tac ión  ambienta l  se  han  hecho más inc ie r tos .  Es to  con l l eva  a  un  aumento  
en los  costos  de desar ro l l o  de  proyectos ,  lo  que ha der i vado en una desace lerac ión  en la  const rucc ión  
de proyectos  de  tamaño re levante .  
 
E l  desar ro l lo  de  nuevos proyectos  puede verse  a fec tado por  fac tores  ta les  como:   
 
1 .  Ret rasos en  la  ob tenc ión  de  permisos  
2 .  Mod i f i cac iones a l  marco regu la tor io   
3 .  Jud ic ia l i zac ión   
4 .  Aumen to  en e l  p rec io  de  los  equ ipos o  de la  mano de  obra   
5 .  Opos ic ión  de grupos  de  in terés  loca les  e  in te rnac iona les   
6 .  Cond ic iones geog rá f icas  imprev i s tas   
7 .  Desas t res  natura les   
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8.  Acc iden tes  u  o t r os  imprev i s tos   
9 .  D i f i cu l tades  log ís t icas   
10 .  Incer t idumbre económica g loba l  p roducto  de las  po l í t i cas  a rance lar ias   
 
Co lbún t iene  cómo po l í t i ca  in tegrar  con  exce lenc ia  las  d imens iones soc ia les  y  ambienta les  a l  desar ro l lo  
de  sus proyectos .  Por  su  par te ,  la  Compañ ía  ha  desar ro l l ado  un  mode lo  de  v incu lac ión  soc ia l  que  le  
perm i ta  t r aba jar  jun to  a  l as  comun idades  vec inas  y  la  soc iedad  en  genera l ,  in ic iando  un  proceso 
t ransparente  de par t i c ipac ión  c iudadana y  de  generac ión  de conf ianza en las  e tapas tempranas de los  
proyectos  y  durante  todo  e l  c i c lo  de  v ida  de es tos .  
 
D icho  es to ,  l a  expos ic ión  de Co lbún  a  los  r iesgos menc ionados anter io rmente  se  ges t iona  a  t ravés  de :   
 
1 .  Po l í t i ca  comerc ia l  que cons idera  los  e fec tos  de los  even tua les  a t rasos de los  proyectos .   
2.  Pó l i zas  de l  t i po  “Todo  R iesgo de Cons t rucc ión”  que  cubren tan to  daño  f ís i co  como pérd ida  de 
bene f i c io  por  e fec to  de  a t raso en la  puesta  en serv i c io  produc to  de un s in ies t ro ,  ambos con deduc ib les  
es tándares para  es te  t ipo  de seguros.   
3 .  Cons iderac ión  de  cont ingenc ias  en  las  es t imac iones  de  p lazo y  cos tos  de  cons t rucc ión  
4 .  Po l í t i ca  de  Re lac ionamiento  temprano con comunidades y  grupos de in terés  loca les .   
5 .  Segu im ien to  per iód i co  en d i fe rentes  i ns tanc ias  como Comi té  de  Proyec tos  y  de  Desar ro l lo ,  y  sus 
recomendac iones  y  observac iones  son presentadas por  e l  Gerente  Genera l  en  las  ses iones de l  
D i r ec tor io .   
6 .  I ns t rumentos f i nanc ieros  como cober turas .   
7 .  Po l í t i cas  y  Proced imien tos  in te rnos  para  e l  segu imien to  de los  r iesgos.   
8 .  Proced im ientos  in te rnos para  ges t ión  de proyectos .   
9 .  Reg is t ro  y  Eva luac ión  de R iesgos de Proyectos  a l  S is tema de Riesgos Corpora t ivos .  
 
g)  Riesgos regu lator ios  
 
La es tab i l idad  regu la tor ia  es  fundamen ta l  para  e l  sec tor  energét ico ,  donde  los  proyectos  de invers ión  
t ienen  p lazos cons iderab les  en  lo  re la t i vo  a  l a  ob tenc ión  de perm isos ,  e l  desar ro l lo ,  la  e jecuc ión  y  e l  
re torno de  la  invers ión .  Co lbún es t ima que  los  cam bios  regu la tor ios  deben hacerse  cons iderando  las  
comp le j i dades de l  s i s tema e léc t r i co  y  manten iendo los  incen t i vos  adecuados para  la  invers ión .  Es  
impor tan te  d i sponer  de  una regu lac ión  que ent regue  reg las  c la ras  y  t ransparentes ,  que  conso l iden la  
con f ianza de los  agentes  de l  sec tor .  
 
Chi le  
 
Leyes  Promulgadas   
 
En es ta  secc ión  se  p resen tan las  leyes  que fueron pub l icadas y  promu lgadas en e l  per iodo de l  p r imer  
t r imest re  de  202 6:  
 

Título Detalle Estado Actual

Los elementos clave de la Ley N° 21.804 son:

• Nueva categorización formal de sistemas eléctricos no interconectados al SEN: sistema mediano (>1.500

kW), sistema aislado (≤1.500 kW) y sistema para procesos productivos, con revisión cada cinco años por

la CNE.

• Coordinación operativa obligatoria a través de un Comité Coordinador y sujeción a la programación del

CEN cuando exista más de un generador.

• Planificación y tarifación cuatrienal con un Registro de Proyectos para dar previsibilidad a los inversores.

• Licitaciones públicas de suministro para fomentar la entrada de renovables con almacenamiento.

• Planes estratégicos de energía regionales dictados por el Ministerio de Energía, con evaluación

ambiental estratégica.

Subsidios de operación para sistemas aislados, financiados por los Gobiernos Regionales.

Ley que perfecciona 

los sistemas 

medianos

Publicada en el Diario Oficial el 13 de 

febrero de 2026
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Pr inc ipa les  Novedades  en Proyect os de Ley en  Tramitación  
 

Título Detalle Estado Actual

Proyecto de Ley de 

Uso de Agua de 

Mar para 

Desalinización 

Propone un nuevo marco normativo para la concesión o destinación de Desalación, categorizándola como 

una concesión marítima especial.  

                                                                                                                                                                              

Sus fundamentos son: 

Crea una concesión y destinación de desalinización de agua de mar para la desalinización y uso del borde 

costero. 

Derecho de constituir o imponer servidumbres legales para la conducción de agua de mar y desalinizada. 

Elaboración de una Estrategia Nacional de desalinización para orientar el desarrollo sostenible de los 

proyectos 

Modificación a otros cuerpos legales para una mejor implementación de este nuevo marco regulatorio. 

Este proyecto fue aprobado en su

tercer

trámite en la cámara de diputados

el 26 de marzo de 2026. Está en el

trámite de aprobación presidencial.

Las principales medidas del proyecto son:

• Aumentar la cobertura del subsidio eléctrico a través de tres mecanismos de financiamiento: (1)

sobretasa transitoria al impuesto de emisiones CO2, (2) mayor recaudación por IVA Neto, y (3) un

aporte fiscal adicional.

• Disminuir las tarifas eléctricas: creación de una bolsa de 500 GWh de precio preferente de energía

para MiPymes y Sistemas de Recursos Renovables (SRR) y habilitar a las asociaciones de

consumidores para iniciar procedimientos de revisión de precios de contratos regulados (Art. 134

LGSE).

Proyecto de Ley de Subsidios Eléctricos y 

Perfeccionamiento de la Superintendencia 

de electricidad y Combustible (SEC) Este proyecto se encuentra en 

segundo trámite constitucional en el 

Senado. Detenida su tramitación.

El proyecto de ley se encuentra en 

segundo trámite constitucional en el 

Senado.

Proyecto de Ley 

que establece 

incentivos 

tributarios a la 

producción de 

Hidrógeno Verde y 

sus derivados 

En agosto de 2025 el diputado Félix González presentó un Proyecto de Ley el cual propone establecer 

restricciones y prohibiciones para la protección de los cielos nocturnos en las áreas declaradas con valor 

científico y de investigación para la observación astronómica. Su disposición más crítica es el artículo 3°, que 

crea una “zona de exclusión especial” de 70 km alrededor de los observatorios Paranal y Armazones 

(comuna de Taltal, Antofagasta), en la que se prohíbe la instalación de industrias o actividades que afecten la 

calidad astronómica de los cielos nocturnos. Esta medida se superpone territorialmente con zonas donde hoy 

se desarrollan importantes proyectos de energías renovables, hidrógeno verde y minería. 

El proyecto busca fomentar la demanda local y reducir la brecha de costos entre el H2V y los

combustibles fósiles.

• El incentivo principal consiste en un crédito tributario transitorio contra el impuesto de primera

categoría, que podrán utilizar las empresas que adquieran H2V o sus derivados producidos en Chile

para sus procesos productivos internos. Este beneficio se otorgará mediante licitaciones anuales

competitivas entre 2025 y 2030, priorizando a los productores que soliciten un menor beneficio

por kilogramo de H2V.

• Además, se crea un estatuto tributario especial para los productores de H2V que se instalen en

la Región de Magallanes y la Antártica Chilena, con el fin de homogeneizar el tratamiento fiscal

en la región. Estas empresas estarán exentas del impuesto de primera categoría y de IVA en la

importación de bienes de capital, pero deberán anticipar el pago de la contribución regional y no

recibirán otras bonificaciones por producción o venta.

• El gasto tributario total proyectado por este proyecto de ley asciende a 2.800 millones de dólares,

asignados entre 2025 y 2030, y se estima que implicará menores ingresos fiscales de hasta

$321.516 millones de pesos anuales entre 2030 y 2040.

Proyecto de Ley 

Protección de 

Cielos 

Astronómicos 

El proyecto de ley se encuentra en 

primer trámite constitucional en el 

Senado.

 
 
 
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

45 

 
Otros Anuncios  Regula to r ios Relevan tes   
 
En es ta  secc ión  se  presentan  los  anunc ios  de  regu lac iones re levantes  para  Co lbún,  tan to  para  su  
negoc io  pr inc ipa l  como  pa ra  l os  temas  de  crec imiento :  
 

Título Detalle Estado Actual

La ministra de energía presentó la agenda regulatoria para el corto y mediano plazo. La 

propuesta contiene los siguientes ejes:

• Sistema eléctrico seguro y resiliente: valorización de la flexibilidad, plan de

continuidad de servicio e infraestructura habilitante.

• Tarifas y procesos regulatorios confiables: proyecto de ley para resolver la

deuda del VAD 2020-2024 y simplificación de procesos tarifarios mediante

actualización de reglamentos.

• Corrección de distorsiones PMGD: monitoreo en tiempo real y modificación

del mecanismo de precios e incorporación a esquemas de vertimientos.

Permisos e inversión estratégica: Ley Marco de Autorizaciones Sectoriales (ya

publicada) y Ley de permiso ágil con mesa permanente de inversión en

transmisión.

• Reformas estructurales e institucionales: actualización de reglamentos de

transmisión y sistemas medianos; modernización de la SEC hacia una

Superintendencia de Energía con fiscalización proactiva; y reforma a la

distribución hacia una red activa y digitalizada.

Las modificaciones al Reglamento de Coordinación de la Operación se centran en 4 ejes:

• Coordinación de la Operación: Incluye la automatización del despacho, modificaciones a las prorratas de 

generación, además de trazabilidad y mejora continua en procesos CEN.

• Nuevas tecnologías: Se incluye en el reglamento la operación de los sistemas de generación-consumo. Se 

proponen reglas de programación y operación para los sistemas de almacenamiento.

• Mercado de corto plazo: Para resguardar los procesos de cálculo y ejecución de garantías se incluyen 

modificaciones a la cadena de pagos.

• Conexión y Desconexión de Centrales: Se actualiza proceso de declaración en construcción y el retiro 

anticipado de centrales.

Las modificaciones se centran en 4 ejes:

• Sistemas de monitoreo y control: cada PMGD debe implementar su sistema

de monitoreo y control, los cuales deben integrarse al SITR del CEN y al CC de

la distribuidora

• Operación en tiempo real: Se indican los principios para la aplicación de

recortes y otras instrucciones operativas de los PMGD.

• Mecanismo de estabilización: se define un nuevo mecanismo, basado en el

precio básico de la energía por bloque horario sin ajuste de banda de

mercado, con reliquidación anual.

• Procedimiento de conexión: Se modifican los plazos de los hitos que

componen este procedimiento, con el objetivo de reflejar los tiempos reales

de tramitación.

El trabajo reglamentario pendiente para la modificación de estos reglamentos se centra

en 3 ejes:

• Coherencia: Incorporación de materias reguladas en las Resoluciones Exentas

CNE 98, 99, 100 y 156, del año 2025.

• Materias pendientes de la Ley 21.721: Por un lado, se tiene la propuesta de

obras de transmisión en el Sistema de Transmisión Zonal por PMGD. Por otro

lado, se tiene la propuesta y financiamiento de Obras de Transmisión por

generadoras.

• Oportunidad de perfeccionamiento: Planificación de la Transmisión, Acceso

Abierto, Calificación y Valorización.

El 10 de octubre el Ministerio de Energía puso en consulta pública el Reglamento de

Precio de Nudo. El artículo vigésimo transitorio de la Ley N° 20.936, de 2016, mandató a

actualizar el Decreto Supremo N° 86, de 2013, del Ministerio de Energía, que aprueba el

reglamento para la fijación de precios de nudo. Posteriormente, se han dictado una serie

de leyes que modifican lo establecido en el referido reglamento. En consecuencia, y

luego de un trabajo conjunto con la Comisión Nacional de Energía, se ha elaborado un

nuevo reglamento para la fijación de precio de nudo, el cual incorpora reformas en

materia de Precio de Nudo de Corto Plazo y Precio de Nudo Promedio, así como de otras

temáticas relacionadas a dichas fijaciones tarifarias. En mérito de lo anterior, el

Ministerio de Energía pone a disposición de la ciudadanía el borrador de dicha reforma

reglamentaria.

Se introducen estándares de robustez del SEN, que se basan en los resultados del

estudio de Requerimientos de Robustez del SEN, que el Coordinador deberá realizar

anualmente. Por otro lado, se introducen nuevos conceptos y exigencias para

instalaciones basadas en convertidores, en conjunto con robustez de tensión y robustez

de frecuencia.

Además, se introducen 2 nuevos anexos técnicos:

• Metodología para determinar el Estudio de Robustez.

• Exigencias mínimas para instalaciones basadas en convertidores.

Agenda Regulatoria     

2026-2030
En desarrollo -Anunciado el 8 abril.

Reglamento 

Coordinación de la 

Operación (DS125)

En desarrollo - El 7 abril se reingresó a 

Contraloría.

Reglamento de 

PMGD (DS88)

En desarrollo - El 7 abril se reingresó a 

Contraloría.

Reglamento de 

Tránsmisión (DS37 y 

DS10)

En desarrollo - El 7 abril se reingresó a 

Contraloría.

Reglamento de 

Precio Nudo

En desarrollo - a la espera de ingreso a 

Contraloría.

Norma Técnica de 

Seguridad y Calidad 

de Servicio

Publicada - El 3 de febrero se publicó la 

modificación a la norma en el diario 

oficial. 
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Perú  
 
Leyes  Promulgadas   
 

Título Detalle Estado Actual

Las principales modificaciones son las siguientes: Publicado – El 19 de enero de 2025 se publicó en

• Servicios Complementarios: se incluyen como agentes de el Diario “El Peruano”. Tras la modificación, el

mercado a los proveedores de servicios complementarios, los MINEM asumió la elaboración de los siguientes

cuales deberán contar con un título habilitante. Asimismo, la reglamentos:

operación y administración de este mercado serán 1. Reglamento de Contrataciones de

reglamentados por el MINEM. Por otra parte, la entrada del Electricidad para el Suministro de los

mercado de servicios complementarios será el 1 de enero del Usuarios Regulados: El 09 de abril de

2026 y se asigna la responsabilidad del pago del servicio a quien 2025 presentó un proyecto

genere la inestabilidad. reglamento, abierto a comentarios de

• Licitaciones del Mercado Regulado: se contempla la compra en los agentes. Actualmente, el MINEM se

bloques de energía o potencia y energía en forma separada o encuentra evaluando estos aportes, sin

conjunta, en las condiciones que establezca el reglamento. fecha definida para la versión final.

Además, incorpora plazos de licitación (corto, mediano y largo), 2. Reglamento del Mercado de Servicios

con un máximo de 15 años. Complementarios: El MINEM adjudicó

• Se establece una nueva referencia para la tarifa en barra, en junio de 2025 el desarrollo del

licitaciones en sistemas aislados y adecuación de contratos y reglamento a la consultora Grupo

normas para aplicar la ley. Mercados Energéticos, el cual se

encuentra en elaboración. Además, se

prevé que en setiembre se realice la

prepublicación del reglamento.

Estos reglamentos son necesarios para la

implementación efectiva de la ley.

Entre los aspectos claves de la Ley:

• Se establece un marco regulador para promover la energía

nuclear y la instalación de reactores SMR.

• El MINEM, el Ministerio del Ambiente (MINAM) y el Instituto

Peruano de Energía Nuclear (IPEN) liderarán las acciones para

evaluar la viabilidad de los reactores SMR, asegurando el

cumplimiento de normas ambientales y de seguridad nuclear.

• El MINEM fomenta la participación de la inversión privada en un

régimen de libre competencia para el desarrollo de los

proyectos de SMR que utilicen energía nuclear para la

generación eléctrica.

• Se autoriza al Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) realizar

las gestiones necesarias para el financiamiento de los proyectos

que sean determinados viables en coordinación con las

entidades involucradas.

Ley N° 32.560, la cual promueve la 

generación de energía nuclear y la 

instalación de reactores modulares 

pequeños (SMR)

Publicado - El 22 de marzo de 2026 se publicó en el 

Diario "El Peruano".

Ley N° 32.249 la cual modifica la Ley N° 

28.832 - Ley para asegurar el 

desarrolloeficiente de la generación 

eléctrica.
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Pr incipa les  Novedades  en Proyectos de Ley (PdL)  de Tramitación  
 

Título Detalle Estado Actual

Se propone el acceso gradual al mercado libre de electricidad para las MYPE, a través de los El 31 de octubre de 2025, la

siguientes rangos de máxima demanda anual de cada punto de suministro: Comisión de Energía y Minas

PdL que establece • Mayor a 150 kW y hasta 2.500 kW: durante el periodo comprendido entre el 1 de aprobó el dictamen por

condiciones para el enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2027. insistencia del Proyecto de

acceso de la Micro y • Mayor a 100 kW y hasta 2.500 kW: durante el periodo comprendido entre el 1 de Ley, pese a las observaciones

Pequeñas Empresas enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2029. formuladas por el Ejecutivo en

(MYPE) al mercado libre • Mayor a 50 kW y hasta 2.500 kW: a partir del 1 de enero de 2030. primera instancia.

de electricidad Asimismo, se plantea fomentar la asociatividad entre MYPEs ubicadas en una misma zona o En espera de incluir en la

circuito eléctrico, promoviendo que se agrupen para negociar conjuntamente su suministro Agenda del Pleno

eléctrico, siempre que su demanda agregada supere los 2,500 kW.

Aprobado en primera

votación el 21 de marzo de

2025. El proceso legislativo se

PdL que modifica el encuentra temporalmente

porcentaje de Sus principales propuestas son: suspendido, debido a la

participación de los • Elevar el porcentaje de participación de utilidades de los trabajadores en este sector, presentación de pedidos de

trabajadores en las actualmente del 5% al 10% de manera progresiva. reconsideración por parte de

utilidades de las • Modificación en la fórmula de distribución del monto asignado a los trabajadores. congresistas, previos a la

industriales eléctricas segunda votación, la cual no

cuenta aún con fecha definida

para su votación.

PdL que declara de Propone declarar de interés nacional y de necesidad pública la creación de la provincia El 27 de agosto de 2025 el PdL

interés nacional y de constitucional energética de la Convención, con el propósito de consolidarla como eje estratégico ingresó a la Comisión de

necesidad pública la del desarrollo energético del país y asegurar un modelo de gestión sostenible, descentralizado e Energía y Minas para su

creación de la provincia inclusivo. Entre sus medidas principales es priorizar el gas de Camisea y el impuesto de energías análisis. Actualmente se

energética de la renovables. encuentra en dicha comisión.

Convención

Entre los principales aspectos del PdL:

• Creación de la Tarifa Plana Eléctrica en el sur: Se crea el régimen especial

de tarifa plana domiciliaria, cuyo monto es equivalente al 20% del costo de la canasta

básica familiar. Adicionalmente, se contempla una tarifa eléctrica especial para las

micro, pequeñas y medianas empresas (MYPEs) equivalente al 25% del valor de la

PdL que aprueba la tarifa remuneración mínima vital (S/. 1,130).

plana eléctrica • Creación del Fondo de Compensación Energética del Sur (FOCESUR): Propone la

domiciliaria en el sur del creación de un fondo destinado a financiar la diferencia entre el costo eficiente del El 15 de enero de 2026 el PdL

Perú, reorganiza el servicio eléctrico y la tarifa plana aplicada, utilizando recursos provenientes del ingresó a la Comisión de

holding eléctrico estatal propio sistema eléctrico estatal (utilidades y dividendos), el canon hidroenergético, el Energía y Minas para su

y garantiza la justicia Fondo de Inclusión Social Energético (FISE) y, de manera complementaria, análisis. Actualmente se

energética regional transferencias del Tesoro Público. encuentra en dicha comisión.

• Reorganización del holding eléctrico estatal del sur: Plantea la fusión y racionalización

de las actuales empresas eléctricas estatales del sur, mediante la creación de dos

empresas especializadas: una encargada de la generación hidroeléctrica (ENERSUR) y

otra responsable de la distribución, comercialización y facturación del servicio

eléctrico (DESSUR), ambas bajo el ámbito de FONAFE.

• Responsabilidades del Regulador: Se encarga a Osinergmin la implementación,

supervisión y actualización del régimen de tarifa plana eléctrica.  
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

48 

 
Pr incipa les  Novedades  en Decretos Supremos  

 
Título Detalle Estado Actual

El MINEM publicó el Proyecto de Decreto Supremo que aprueba el Reglamento de la Ley N° En Desarrollo – El 03 de

Proyecto de Reglamento de 31992 "Ley de Fomento del Hidrógeno Verde". La propuesta tiene por objeto regular la octubre de 2025 se publicó

Hidrógeno Verde cadena de valor del hidrógeno verde e incorpora disposiciones como la obligatoriedad de la dicha modificación.

certificación de origen verde, la clasificación de proyectos por escalas según su capacidad en Actualmente, se encuentra el

MW, con requisitos diferenciados, así como la aplicación de estándares internacionales MINEM en revisión de los

mientras se aprueban las normas técnicas nacionales. comentarios remitidos por los

agentes.

Proyecto que modifica el Se prepublicó el proyecto de “Decreto Supremo que modifica el Reglamento de la Ley N° En Desarrollo – El 23 de mayo

Reglamento de la Ley N° 27.446, Ley del Sistema Nacional de Evaluación de Impacto Ambiental, con el objetivo de de 2025 se publicó dicha

27.446, Ley del Sistema armonizar el marco normativo y desarrollar algunos aspectos del SEIA, de tal manera que modificación. A la fecha, el

Nacional de Evaluación de exista coherencia normativa y se eviten las divergencias que puedan existir entre los Ministerio del Ambiente se

Impacto Ambiental (SEIA) diferentes cuerpos legales que regulan la misma materia. Además, de implementar medidas encuentra revisando los

especiales para fomentar el avance de los proyectos. comentarios recibidos por los

agentes.

El MINEM publicó un proyecto que define las condiciones para evaluar los casos de

integración vertical que no califican como actos de concentración empresarial (crecimiento

orgánico) previstos en la Ley de Concesiones Eléctricas, en particular cuando

un distribuidor solicita una concesión o autorización para desarrollar un proyecto de

Proyecto que define las generación. En ese supuesto, la propuesta establece el siguiente procedimiento de En Desarrollo – El 24 de enero

condiciones para evaluar los evaluación: de 2026 se publicó dicha

casos de i. Presentación de declaración jurada, en la que el solicitante debe indicar si se modificación. Actualmente,

integración vertical previstos encuentra en un supuesto de integración vertical. se encuentra el MINEM en

en la Ley de Concesiones ii. Evaluación de la participación de mercado del grupo económico, considerando: revisión de los comentarios

Eléctricas. • En distribución: el volumen anual de energía comercializada (mercado remitidos por los agentes.

regulado y libre) respecto del total nacional.

• En generación: la potencia instalada del grupo económico (incluido el

proyecto solicitado) respecto de la potencia total del SEIN.

iii. Aplicación de un umbral referencial del 30% : Si en una o ambas actividades se

supera dicho umbral, el trámite continúa; sin embargo, el MINEM debe informar

el caso al Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Protección de la

Propiedad Intelectual (INDECOPI).

El MINEM publicó un proyecto de Decreto Supremo que modifica el Reglamento de

Transmisión con el objetivo de fortalecer el marco aplicable al Plan de Transmisión del COES.

La propuesta aborda tres aspectos principales: (i) incorpora de manera expresa la facultad del En Desarrollo – El 18 de

Proyecto que modifica el MINEM para retirar proyectos individuales que formen parte de un Proyecto Vinculante febrero de 2026 se publicó

Reglamento de Transmisión cuando su ejecución resulte inviable; (ii) establece un mecanismo para la actualización de la dicha modificación.

Base Tarifaria de los Refuerzos, a fin de evitar la pérdida de su valor real antes de la puesta Actualmente, se encuentra el

en operación comercial; y (iii) crea un procedimiento excepcional para viabilizar la ejecución MINEM en revisión de los

de Refuerzos aprobados en actualizaciones anteriores al Plan de Transmisión vigente. En ese comentarios remitidos por los

sentido, la iniciativa busca contar con un Plan de Transmisión más dinámico, ejecutable y agentes.

alineado con las condiciones técnicas y económicas actuales del sistema.

El MINEM ha realizado la siguiente modificación normativa producto de la situación de

emergencia de los sistemas de transporte de TGP en donde incorpora disposiciones

adicionales al régimen aplicable ante situaciones de afectación en el suministro de gas

Modificación del Decreto natural. En lo siguiente:

Supremo N° 017-2018-EM, • Si bien no modifica el orden de prioridad de la asignación de gas a los distintitos

“Mecanismo de consumidores, esta modificación faculta a la Dirección de Hidrocarburos para Publicado – El 05 de marzo de

Racionamiento de Gas priorizar en situaciones de racionamiento de gas a las refinerías, generadoras 2026 se publicó en el Diario

Natural” fuera del SEIN, hospitales y otros agentes esenciales para la seguridad e interés “El Peruano”.

nacional.

Precisa que en situaciones de emergencia el Osinergmin puede adoptar medidas

urgentes y transitorias que exceptúen temporalmente el cumplimiento de

disposiciones contenidas en los reglamentos de comercialización de

hidrocarburos.

• La norma también dispone la suspensión temporal de determinadas obligaciones

ambientales vinculadas al cambio de matriz energética mientras dure la

emergencia, manteniéndose las funciones de supervisión ambiental a cargo del

OEFA.  
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Otros Aspectos Regulato r ios Relevan tes  

 

Título Detalle Estado Actual

Entre las principales modificaciones propuestas se destacan: i) mejorar la metodología

Nuevo Procedimiento técnico del COES de determinación de la reserva requerida de RSF, a efecto de evitar Publicado – El 14 de

N° 22 “Reserva para la Regulación sobredimensionamiento de la magnitud de RSF, ii) asignación de los pagos por RSF febrero de 2026 se

Secundaria de Frecuencia” debe incorporar el criterio de la “casualidad”; es decir, debe pagar el servicio quien publicó en el Diario “El

origina su necesidad, iii) eliminar el Costo de Oportunidad, debiendo ser internalizado Peruano”.

por cada generador en el precio de oferta, y iv) nuevas tecnologías pueden brindar

RSF tal como la BESS.

Las principales modificaciones son:

• Cambios en la metodología de cálculo del cargo por incumplimiento de

Nuevo Procedimiento técnico del COES RPF.

N° 21 “Reserva para la Regulación • Cambios en la metodología de cálculo del factor de cumplimiento (FaC), Publicado – El 14 de

Primaria de Frecuencia” con el cual se distribuye incentivos al cumplimiento de RPF. febrero de 2026 se

• Mayores facilidades para realizar la delegación del servicio de RPF entre publicó en el Diario “El

agentes. Peruano”.

• Menores restricciones de ubicación y capacidad de los proyectos de

equipos para RPF, entre otros.

Los cambios principalmente están orientados hacia nuevas responsabilidades para el

Nuevo Procedimiento técnico del COES, en pro de mejorar sus consideraciones de seguridad a la hora de programar y Publicado – El 12 de

COES N° 08 “Criterios de Seguridad operar el sistema; tales como elaborar un estudio anual para (i) determinar las febrero de 2026 se

Operativa de Corto Plazo para el SEIN”: configuraciones en doble barra de las SSEE, (ii) apertura de anillos. Asimismo, publicó en el Diario “El

establece formalmente que se debe realizar un análisis eléctrico (flujo de carga) en Peruano”.

los reprogramas.

El Osinergmin ha autorizado la publicación para comentarios del proyecto

de “Procedimiento de entrega de información sobre el Sistema de Integridad de

Ductos de las Instalaciones de Transporte de Hidrocarburos”. Esta iniciativa tiene

Proyecto que aprueba el Procedimiento como objetivo precisar y estandarizar los mecanismos de entrega de información En Desarrollo – El 30 de

de entrega de información sobre el del Sistema de Integridad de Ductos, y mejorar la trazabilidad, uniformidad y marzo de 2026 se publicó

Sistema de Integridad de Ductos de las eficacia de la función supervisora del Osinergmin. dicha propuesta.

Instalaciones de Transporte de Cabe recordar que, conforme al Reglamento de Transporte de Hidrocarburos por Actualmente, se

Hidrocarburos Ductos, se define al Sistema de Integridad de Ductos como al sistema de gestión encuentra etapa de

diseñado para administrar en forma integral la aplicación de las normas que rigen las comentarios por parte de

actividades de hidrocarburos, con el objeto de disminuir los riesgos de fallas y los los interesados.

incidentes que atenten contra la seguridad y el ambiente, incidiendo en

la sistematización de los procedimientos y controles necesarios para ello, llevando en

si su desarrollo, perfeccionamiento y mejora continua.

De acuerdo a la Ley N° 32249, se dispuso que las autoridades adecúen

normativamente los procedimientos vinculados a las licitaciones. En ese sentido, el 06 En Desarrollo – El 06 de

de mayo de 2025 el Osinergmin publicó para comentarios el proyecto de mayo de 2025 presentó

Procedimiento para Licitaciones de Suministro de Electricidad en el marco de la Ley una propuesta preliminar

Prepublicación del Procedimiento para N° 28832. La propuesta incorpora los siguientes aspectos: para comentarios. En

Licitaciones de Suministro de • Definen los bloques horarios, tal como se encuentra la regulación tarifaria espera de la publicación

Electricidad en el marco de la Ley N° actual para usuarios finales. final del Reglamento de

28.832 • Priorizan las licitaciones de largo plazo, y solo si es necesario, se aprueban Licitaciones, a fin de

licitaciones de mediano y corto plazo. efectuar la adecuada

• Incorpora al modelo de contrato de suministro la opción de traspaso de modificación del

excedentes de energia. Modifica los indicadores para las fórmulas de procedimiento.

actualización de las licitaciones que se aplica a los precios de energía.  
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3 .3 .2  Riesgos  f inancieros  
 
Son aque l los  r iesgos  l igados  a  la  impos ib i l i dad  de rea l izar  t ransacc iones  o  a l  i ncump l im iento  de  

ob l igac iones procedentes  de las  ac t iv idades por  fa l t a  de  fondos ,  que tengan consecuenc ias  f i nanc ieras  
nega t i vas  u  o t r as  va r iab les  f inanc ieras  de mercado que puedan  a fec tar  pa t r imon ia lmente  a  Co lbún .   
 
Los  pr inc ipa les  r iesgos son:   
 
a )  R iesgo  de  t ipo  de  Camb io   
b )  R iesgo  de  tasa  de  In terés   
c )  R iesgo de créd i to   
d )  R iesgo  de  l iqu idez  
 

3.3 .3  Riesgo de t ipo de  cambio  
 
El  r iesgo  de  t ipo  de  camb io  v iene  dado  pr inc ipa lmen te  por  f luc tuac iones  de  monedas que p rov ienen  de 
dos  fuentes .   
 
•  La  pr imera  fuente  de expos ic ión  prov iene de f l u jos  cor respond ien tes  a  i ngresos,  cos tos  y  desembolsos  
de invers ión  que es tán denominados en monedas d i s t i n tas  a  l a  moneda func iona l  (dó lar  de  los  Estados 
Un idos) .   
•  La  segunda fuente  de  r iesgo cor responde a l  desca lce  con tab le  que  ex i s te  en t re  l os  ac t i vos  y  pas ivos 
de l  Estado  de  Si tuac ión  F inanc iera  denominados  en  monedas  d is t in tas  a  la  moneda  func iona l .   
 
La  expos ic ión  a  f lu jos  en  monedas  d is t i n tas  a l  dó la r  se  encuen t ra  acotada  por  tener  p rác t icamente  l a 
to ta l i dad  de  las  ventas  de C o lbún  denominada s d i r ec tamente  o  con indexac ión  a l  dó lar .   
 
De l  m ismo  modo,  l os  pr inc ipa les  costos  cor responden a  compras de gas natura l  y  carbón,  l os  que 
incorpo ran fó rmulas  de f i jac ión  de prec ios  basados en prec ios  i n te rnac iona les  denominados en dó lares .   
 
Respecto  de  los  desembolsos  en  proyectos  de  invers ión ,  Co lbún  incorpo ra  i ndexadores en sus 
con t ra tos  con p roveedores y  en  ocas iones recur re  a l  uso de der i vados para  f i ja r  l os  egresos en 
monedas  d is t in tas  a l  dó lar .   
 
La  expos ic ión  a l  desca lce  de cuentas  de Ba lance se  encuen t ra  mi t igada  mediante  la  ap l i cac ión  de una 
Po l í t i ca  de  desca lce  máx imo ent re  ac t ivos  y  pas ivos  para  aque l l as  pa r t i das  es t ruc tura les  denominadas 
en monedas  d is t in tas  a l  dó lar .  Para  e fec tos  de  lo  an ter io r ,  Co lbún man t iene una proporc ión  re levan te  
de sus excedentes  de ca ja  en  dó la res  y  ad ic iona lmente  recur re  a l  uso de de r ivados,  s iendo los  más 
u t i l i zados  swaps de moneda s  y  fo rwards.  

 
3.3 .4  Riesgo de tasa de in terés  
 
Se  re f ie re  a  las  var iac iones  de  las  tasas de in terés  que a fec tan e l  va lo r  de  los  f l u jos  fu turos  
re ferenc iados  a  tasa  de in terés  var iab le ,  y  a  las  var iac iones en e l  va lo r  razonab le  de los  ac t i vos  y  
pas ivos re ferenc iados a  tasa de in terés  f i j a  que son con tab i l i zados a  va lor  razonab le .   
 
A l  31  de marzo de 2026 ,  la  deuda f i nanc iera  de Co lbún  se  encuent ra  denominada en un 77% a tasa f i ja  
y  23% tasa  f lo tan te .  

 
3.3 .5  Riesgo de crédi to   
 
Co lbún  se  ve  expuesta  a  es te  r iesgo  der i vado  de  la  pos ib i l idad de  que  una con t rapar te  fa l le  en  e l  
cump l im iento  de sus  ob l i gac iones con t rac tua les  y  produzca  una pérd ida  económica o  f inanc iera .   
 
Para  e l  r iesgo  de c réd i to  de  c l i en tes ,  t r imest ra lmente  se  rea l i zan  cá lcu los  de prov i s iones de  
incobrab i l i dad basados en  e l  aná l i s i s  de  r iesgo de cada c l ien te  cons iderando  e l  ra t i ng  cred i t ic io  de l  
c l ien te ,  e l  compor tamiento  de pago y  l a  indust r ia  en t re  o t ro s  fac tores .   
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Con  respecto  a  las  co locac iones  en  Tesorer ía  y  der i vados que se  rea l izan,  Co lbún e fec túa las  
t ransacc iones  con ent idades de e levados ra t i ngs cred i t i c ios .  Ad ic iona lmente ,  Co lbún  ha  es tab lec ido  
l ím i tes  de  par t ic ipac ión  por  cont rapar te ,  los  que  son  aprobados  por  e l  D i r ec tor io  y  rev i sados  
per iód i camen te .   
 
A l  31  de marzo  de 2026 ,  l as  i nvers iones de excedentes  de ca ja  se  encuent ran  inver t idas  en cuen tas  
cor r ien tes  remuneradas,  fondos mutuos (de  f i l i a les  bancar ias)  y  en  depós i tos  a  p lazo en bancos loca les  
e  in te rnac iona les .  Los segundos cor responden a  fondos mutuos de co r to  p lazo ,  con durac ión  menor  a  
90 d ías ,  conoc idos como “money market ” .  
 
A l  c ie r re  de  los  per íodo s  que se  ind ican,  la  c las i f icac ión  de r iesgo de  los  c l i en tes  y  ac t ivos  f inanc ieros  
es  la  s igu ien te :  
 

b)  En la  sociedad  contro lada Co lbún S .A . :  

 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Clientes con clasificación de riesgo local

AAA 92.596            89.568            

AA+ 13.697            17.308            

AA 57.856            51.744            

AA- 9.879              6.203              

A+ 2.018              4.157              

Total 176.046          168.980          

Clientes sin clasificación de riesgo local 106.209          91.066            

Total Clientes sin clasificación de riesgo local 106.209          91.066            

Caja en bancos y depósitos bancarios a corto plazo Mercado 

Local

AAA 631.382          777.067          

AA+ 25.494            836                 

AA -                  22.366            

Total 656.876          800.269          

Caja en bancos y depósitos bancarios a corto plazo Mercado 

Internacional (*)

AAA 360                 -                  

AA+ -                  433                 

AA 91                   -                  

AA- -                  2.191              

A+ o inferior 267.200          80.269            

267.651          82.893            

Activos financieros derivados Contraparte Mercado Local

AAA 1.497              2.905              

Total 1.497              2.905              

(*)Clasificación de riesgo internacional  
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3.3 .6  Riesgo de l iquidez  
 
Es te  r i esgo v iene  dado  po r  las  d i s t in tas  neces idades de fondos  para  hacer  f r en te  a  l os  compromisos 
de invers iones  y  gastos  de l  negoc io ,  venc im ien tos  de deuda,  en t re  o t ros .  Los  fondos necesar ios  para  
hacer  f r en te  a  es tas  sa l i das de f lu jo  de  e fec t i vo  se  obt i enen de los  prop ios  recursos generados  por  la  
ac t iv idad ord inar ia  de  Co lbún y  por  l a  con t ra tac ión  de l íneas  de créd i to  que  aseguren  fondos su f i c ien tes  
para  sopor tar  las  neces idades  prev i s tas  por  un  per íodo .   
 
A l  31  de  marzo  de 2026,  Co lbún  cuenta  con excedentes  de  ca ja  por  ap rox imadamente  US$842  m i l lones ,  
inver t idos  en cuentas  co r r ien tes  remuneradas ,  depós i tos  a  p lazo y  fondos  mutuos con durac ión  
promedio  de 70 d ías  ( se  i nc luyen depós i tos  con  durac ión  in fe r io r  y  super io r  a  90  d ías ,  es tos  ú l t imos  
son  reg is t rados  como “O t ros  Act ivos  F inanc ieros  Cor r ien tes”  en  los  Es tados  F inanc ieros  Conso l idados  
In termed ios ) .  
 
As im ismo,  Co lbún  t i ene  d i spon ib les  como fuen tes  de  l i qu idez ad ic iona l  a l  d ía  de  hoy:   
 
•  C inco  l íneas  de  bonos:  una  por  un  monto  de  UF  7  m i l lones con v igenc ia  a  t r e in ta  años (desde  su  
aprobac ión  en agosto  2009) ,  dos po r  un  monto  con junto  de UF 7  m i l lones con  v igenc ia  a  d iez  y  t re in ta  
años (desde su  aprobac ión  en febre ro  2020) ,  y  dos por  un  m on to  de  UF  7  mi l lones  cada  una con 
v igenc ia  a  d iez  y  t re in ta  años (desde  su  aprobac ión  en mayo  2024) ,  y  cont ra  las  que  no  se  han  rea l izado  
co locac iones a  la  fecha .   
 
•  Líneas bancar ias  no compromet idas por  aprox imadamen te  US$150 m i l lones .  Por  su  par te  Fén ix  cuenta  
con  l íneas  no compromet idas  por  un  to ta l  de  US$75  mi l lones .  Ad ic iona lmente ,  mant iene l í neas  g i r adas 
de cor to  p lazo por  US$65 mi l lones .  
 
En  los  próx imos  doce meses,  Co lbún  deberá  desembo lsar  aprox imadamen te  US$10 3 m i l lones  por  
concep to  de  in te reses  y  amor t izac iones  de  deuda  f i nanc iera .  Se  espera  cubr i r  l os  pagos  de in tereses 
y  amor t izac iones con la  generac ión  prop ia  de  f lu jos  de  ca ja .   
 
A l  31  de marzo  de 2026 ,  Co lbún cuen ta  con c las i f i cac iones  de r iesgo nac iona l  AA por  F i tch  Ch i le  y  
Fe l l e r  Rate ,  ambas  con  perspect i va  es tab le .  A  n ive l  in te rnac iona l  l a  c las i f icac ión  de  Co lbún  es  Baa2 
por  Moody ’s ,  BBB por  S&P y  BBB+  por  F i tch  Rat ings,  todos  con perspect i va  es tab le .   
 
A l  31  de marzo  de 2026 Fén ix  cuen ta  con c las i f icac iones de r iesgo in ternac iona l  BBB -  por  S&P y  por  
F i tch  Rat ings ,  ambas con  perspec t i vas  es tab les .   
 
Por  l o  an ter io rmen te  expues to ,  se  cons idera  que e l  r iesgo  de  l iqu idez  de  Co lbún  ac tua lmen te  es  
aco tado.  
 
3.3 .7  Medic ión del  r iesgo  

 
Co lbún rea l i za  per iód i camente  aná l i s i s  y  med ic iones  de su  expos ic ión  a  l as  d i s t in tas  var iab les  de 
r iesgo,  de  acuerdo  con  lo  presentado  en  pár ra fos  an ter io res .  La  ges t ión  de  r iesgo  es  rea l i zada  por  un  
Comi té  de  Riesgos con e l  apoyo de la  Gerenc ia  de  R iesgo Corpora t i vo  y  en  coo rd inac ión  con las  demás 
d iv is iones  Co lbún .   
 
Con  respecto  a  los  r iesgos de l  negoc io ,  especí f icamente  con  aque l l os  re lac ionados  a  l as  var iac iones  
en los  prec ios  de  los  commod i t ies ,  Co lbún  ha  imp lementado med idas mi t i ga tor ias  cons is ten tes  en 
indexadores  en  con t ra tos  de venta  de energ ía  y  cober turas  con  ins t r umentos der ivados  para  cubr i r  una 
pos ib le  expos ic ión  remanente .  Es por  es ta  razón que  no se  presentan aná l is is  de  sens ib i l idad.   
 
Para  la  mi t igac ión  de  los  r i esgos de  fa l l as  en  equ ipos  o  en la  cons t rucc ión  de  proyectos ,  Co lbún  cuenta  
con  segu ros  con  cober tura  para  daño  de sus b ienes f ís icos ,  per ju i c ios  por  para l izac ión  y  pérd ida  de  
bene f i c io  por  a t raso  en  la  puesta  en  serv ic io  de  un proyecto .  Se cons idera  que  es te  r iesgo  es tá  
razonab lemente  aco tado.   
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Con  respecto  a  los  r iesgos f inanc ieros ,  para  e fec tos  de med i r  su  expos ic ión ,  Co lbún e labora  aná l i s i s  
de  sens ib i l idad y  va lor  en  r iesgo con  e l  ob je t ivo  de  mon i to rear  las  pos ib les  pérd idas asum idas por  
Co lbún en caso de que  la  expos ic ión  ex is ta .  E l  r iesgo  de  t ipo  de  camb io  se  cons idera  aco tado por  
cuanto  l os  p r inc ipa les  f lu jos  de  Co lbún  ( ingresos ,  cos tos  y  desembolsos  de  p royectos)  se  encuent ran  
denominada d i rec tamen te  o  con indexac ión  a l  dó lar .   
 
La  expos ic ión  a l  desca lce  de  cuentas  contab les  se  encuen t ra  mi t igada  mediante  la  ap l i cac ión  de  una 
po l í t i ca  de  desca lce  máx imo en t re  ac t ivos  y  pas ivos para  aque l l as  par t idas  es t ruc tu ra les  de Ba lance  
denominadas en  monedas d is t i n tas  a l  dó lar .  En base a  l o  a n ter io r ,  a l  31  de  marzo  de  2026  la  expos ic ión  
de  Co lbún  f r en te  a l  impac to  de  d i fe renc ias  de camb io  sobre  par t idas  es t ruc tu ra les  se  t raduce en  un  
potenc ia l  e fec to  de  aprox imadamen te  US$6,4  mi l l ones,  en  té rminos t r imes t ra les ,  en  base a  un aná l i s i s  
de  sens ib i l idad a l  95% de  con f ianza.   
 
La  expos ic ión  asoc iada a  la  var iac ión  de tasas de in terés  es  medida como la  sens ib i l i dad de l  gasto  
f inanc iero  mensua l  an te  un  camb io  de 25  puntos  bás icos  en  la  tasa var iab le  de  re ferenc ia ,  s iendo  es ta  
la  tasa  SOFR.  De es ta  fo rma,  un  a lza  de  25  puntos  bás icos  en  la  tasa  SOFR s ign i f i car ía  un  aumen to  
en e l  gas to  f inanc iero  mensua l  por  devengo de US$116 mi l ,  m ien t ras  que una  ca ída en la  tasa de 
re ferenc ia  r esu l ta r ía  en  una reducc ión  de US$116 mi l  en  e l  gas to  f inanc iero  mensua l  po r  devengo . 
Co lbún  cons idera  e l  r i esgo de  var iac ión  de  tasas de  in terés  aco tado.   
 
E l  r iesgo  de  créd i to  se  encuent ra  aco tado por  cuanto  Co lbún  opera  ún icamente  con  cont rapar tes  
bancar ias  l oca les  e  i n te rnac iona les  de  a l to  n ive l  c red i t i c io  y  ha  es tab lec ido  po l í t i cas  de  expos ic ión  
máx ima  po r  con t rapar te  que l im i tan  l a  concen t rac ión  especí f i ca  con es tas  i ns t i t uc iones.  En  e l  caso  de  
los  bancos ,  las  i ns t i t uc iones  loca les  t i enen c las i f icac ión  de  r i esgo  loca l  i gua l  o  super io r  a  BBB y  las  
en t idades  ex t ran jeras  t ienen c las i f i cac ión  de r iesgo  in ternac iona l  g rado de invers ión .   
 
A l  c ie r re  de l  per íodo,  l a  ins t i tuc ión  f i nanc iera  que  concent ra  la  mayor  pa r t i c ipac ión  de  excedentes  de  
ca ja  a l canza un 30%.  Respecto  de los  der ivados ex is ten tes ,  las  cont rapar tes  in te rnac iona les  de Co lbún  
t ienen  r i esgo equ iva len te  a  BBB+ o  super io r  y  las  cont rapar tes  nac iona les  t i enen  c las i f icac ión  loca l  
BBB+ o  super io r .  Respec to  a  los  der i vados ,  la  cont rapar te  que  concen t ra  la  mayo r  par t i c ipac ión  a lcanza 
un 35% en té rm inos noc iona les .   
 
E l  r i esgo de l iqu idez  se  cons idera  ba jo  en  v i r tud  de la  re levante  pos ic ión  de  ca ja  de  Co lbún ,  la  cuant ía  
de  ob l igac iones f inanc ieras  en los  próx imos doce  meses  y  e l  acceso a  fuentes  de f inanc iamiento 
ad ic iona les .  
 
3.3 .8  Riesgos  medioambienta les  

 
Co lbún opera  en  un entorno  donde los  r iesgos  ambienta les  adqu ieren  una re levanc ia  c rec ien te ,  
impu lsados por  e l  fo r ta lec imien to  de la  normat iva ,  la  p res ión  de los  grupos de in terés  y  los  compromisos 
in te rnac iona les  en  sos ten ib i l i dad .  En  es te  con tex to ,  se  i den t i f i c an  y  eva lúan  los  pr inc ipa les  r iesgos  
que pueden  a fec tar  de  fo rma s ign i f i ca t i va  la  ope rac ión ,  reputac ión  y  r esu l tados f inanc ieros  de  la  
compañía .  Estos  se  agrupan en t r es  ca tegor ías  c lave .  
 
a )  R iesgos de l  desempeño  amb ien ta l   
b )  R iesgos por  cambio  c l imát i co   
c )  R iesgos de  na tura leza y  b iod ivers idad  
 
a .  Riesgos  del  desempeño ambienta l   
 
A l  igua l  que o t ras  ac t i v idades indust r ia les ,  l a  gene rac ión  de energ ía  podr ía  tener  impactos  sobre  e l  
med io  amb ien te  y  las  personas deb ido  a  la  em is ión  de sustanc ias  contam inan tes  que a fec tan e l  a i r e ,  
e l  agua  y  e l  sue lo ,  ten iendo  consecuenc ias  per jud ic ia les  tan to  para  la  sa lud  humana  como pa ra  e l  
en torno  natura l ,  inc lu idas  o t ras  espec ies .  Por  e l l o ,  resu l ta  f undamenta l  gest ionar  la  const rucc ión  y  
operac ión  de proyectos  de  manera  aprop iada ,  cons iderando  la  ges t ión  de  r iesgos  y  e l  cump l im ien to  de 
las  r egu lac iones v igentes ,  en  toda la  v ida  ú t i l  de  los  proyectos .  Este  es  un tema mater ia l  para  Co lbún 
porque  buscamos  desar ro l l a r  nuest ro  negoc io  en  equ i l ib r io  con e l  p laneta ,  con  cu idado  de  la  
b iod ivers idad y  e l  fomento  de la  economía  c i rcu la r .  
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Los  pr inc ipa les  r iesgos asoc iados a l  desempeño ambienta l  son :   
 
•  I ncump l im iento  normat i vo  y  de  comprom isos  ambienta les ,  con  pos ib les  sanc iones,  pa ra l izac ión  de  
operac iones y  a fec tac ión  reputac iona l .   
•  Contaminac ión  de agua,  a i re  y  sue lo ,  der i vada de emis iones,  ver t im ientos  y  res iduos.   
•  A l t e rac ión  de pat r imon io  cu l tu ra l  y  pa isa j í s t ico ,  espec ia lmente  en  zonas de a l t o  va lor  ambienta l .   
•  Eventos  que  a fec ten  la  b iod ivers idad o  a  las  comunidades,  generando  conf l i c tos  soc ioamb ien ta les .   
 
Para  e l  con t ro l  de  los  r i esgos de desempeño  ambienta l ,  Co lbún cuenta  con  un mode lo  de gest ión  
ambienta l ,  e l  cua l  se  encuent ra  descr i t o  en  e l  Manua l  de  Gest ión  Amb ien ta l .  Es te  mode lo  es  ap l icab le  
a  todo Co lbún y  f i l ia les ,  además de con t ra t is tas .   
 
Se  rea l iza  e l  cumpl im ien to  y  segu im ien to  de  los  comprom isos  y  ob l i gac iones  lega les ,  a  t ravés  de un 
s i s tema,  y  se  l l eva  un reg is t r o  de  los  inc iden tes  ambienta les ,  l os  cua les  son ges t ionados tan to  pa ra  
persona l  de  Co lbún como para  cont ra t i s tas  en todas  las  ins ta lac iones de Co lbún y  f i l ia les .   
 
As im ismo,  se  cuen ta  con  e l  Estándar  de  Pro tecc ión  Amb ienta l  ap l i cab le  a  Co lbún y  f i l ia les  y  con e l  
Reg lamento  Espec ia l  de  Segur idad,  Sa lud Ocupac ion a l  y  Med io  Ambiente ,  que es tab lece  las  ex igenc ias  
para  cont ra t i s tas  y  subcont ra t is tas  y  ex i s te  un  Mode lo  de Prevenc ión  de  de l i tos  para  la  gest ión  y  
prevenc ión  de los  de l i t os  ambienta les  y  económicos ,  además  de  ma t r i ces  de r iesgos para  l os  de l i tos 
de  a fec tac i ón  de recursos h id rob io lóg icos.  

 
b.  R iesgos de  cambio  c l imát ico   
 
El  aumento  de la  tempera tura  promed io  de la  T ie r ra ,  deb ido a  la  acumu lac ión  de  Gases de E fec to  
Invernadero  (GEI )  en  la  a tmósfera ,  es tá  causando a l te rac iones en los  pa t rones  c l imá t i cos ,  cambios  en 
los  n ive les  de l  mar  y  eventos  c l imát i cos  cada vez más in tens os  y  f r ecuentes .  Todo e l lo  genera  impactos  
crec ien tes  para  las  personas ,  e l  med io  ambiente  y  la  economía,  por  l o  cua l  ex is te  un  mov imiento 
mund ia l  y  compromisos púb l ico -pr ivados para  detener lo .  En t re  e l los  es tán e l  Acuerdo de  Par í s  y  e l  
Ob je t ivo  de  Desar ro l lo  Sosten ib le  N°13,  que  l lama a  tomar  medidas  urgen tes  para  combat i r  es te  
fenómeno y  sus e fec tos ,  j un to  con fo r ta lecer  la  r es i l ienc ia  y  capac idad  de adaptac ión .  Co lbún qu iere  
ser  una Compañ ía  carbono neu t ra l  en  2050 y  cont r i bu i r  de  es ta  fo rma a  l os  compro misos nac iona les  
en mater ia  de  em is iones  de GEI  y  los  es fuerzos requer idos para  l im i ta r  e l  aumento  de  la  t empera tura .   
 
Cons iderando  la  na tura leza es t ra tég ica  de los  r i esgos  asoc iados  a l  ca len tamiento  g loba l ,  en  Co lbún  
hemos rea l izado  un  d iagnóst ico  de  la  s i t uac ión  ac tua l  de  la  empresa basado  en los  l ineam ien tos  de l  
Grupo de Traba jo  sobre  D ivu lgac iones  F inanc ieras  Re lac iona das  con e l  C l ima (TCFD,  por  sus  s ig las  
en ing lés) .  Es te  aná l i s i s  se  l levó  a  cabo  de  manera  cua l i ta t iva  para  l as  operac iones  de  Co lbún ,  donde 
cons iderando la  c las i f i cac ión  de r iesgos,  ba jo  dos escenar ios  c l imát i cos :  uno de a l tas  em is iones  
(escena r io  RCP8.5) ,  donde se  superan los  2°C de aumen to  de tempera tura  a  f ina les  de s ig lo  y ,  por  lo  
tan to ,  los  impac tos  f ís icos  son  más a l t os  y  o t r o  de  ba jas  emis iones (escenar io  RCP2 .6) ,  donde e l  
aumento  de  la  t empera tura  es tá  por  deba jo  de  los  2°C para  lo  cua l  se  ace lera  la  descarbon izac ión  de 
la  economía.  
 
Clasi f icac ión de r iesgo  de cambio c l imát ico  
 

Tipo de riesgo Clasificación Descripción

Físico Agudo Son originados por eventos climáticos intensos.

Físico Crónico Resultantes de cambios a largo plazo en las condiciones climáticas.

Transición
Políticos y legales Tecnológicos De 

mercado Reputacionales

Surgen a partir de la adaptación a los cambios sociales, legales y regulatorios 

que implementan para reducir las emisiones de gases de efecto.
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Pr incipa les  r iesgos operacionales de  cambio c l imát ico  
 

Amenaza Riesgo Tipo Monitoreo y control

Disminución y 

cambios en patrones 

de precipitaciones Físico/crónico

Sequía Físico/agudo

Aumento en cantidad 

e intensidad de 

eventos extremos, i.e. 

incendios y olas de 

calor

Daños en activos físicos Físico/agudo

• Contratación de seguros frente a eventos catastróficos.

• En implementación planes de prevención y actividades de 

monitoreo que contemplan alertas tempranas y planes de 

acción.

• Creación de cargo de Coordinador Gestión Riesgo Incendios.

Aumento del 

impuesto a las 

emisiones de CO2

Aumento de costos
Transición / Legal y de 

mercado

• Evaluación de escenarios de aumento del impuesto verde en 

la planificación energética.

• Evaluación e implementación de medidas de eficiencia 

energética en centrales térmicas.

• Evaluación de proyectos considerando un precio interno al 

carbono.

Reducción generación 

hidroeléctrica y térmica

• Evaluación de escenarios de bajas precipitaciones en la planificación energética.              

• Uso de modelo de pronóstico de deshielo.                                                              

• Evaluación e implementación de medidas de eficiencia hídrica en centrales.            

• Existencia de alternativas de acceso a agua contratadas para Nehuenco.                      

• Crecimiento de la Compañía hacia proyectos renovables menos dependientes del 

recurso agua.                                                                                                             

• Implementación de proyectos piloto para evaluar alternativas de eficiencia hídrica 

(i.e limpieza de paneles fotovoltaicos en seco y uso de máquinas expendedoras de 

agua atmosférica para consumo humano).

 
 
c .  Riesgos  de natura leza  y  b iodivers idad  
 
La generac ión  de  energ ía  es  una  ac t iv idad  d i rec tamente  re lac ionada  con  la  na tura leza ,  tan to  por  la  
dependenc ia  de  los  r ecursos natura les ,  por  l os  impac tos  que en e l la  se  generan ,  as í  como  por  los  
r iesgos y  opo r tun idades asoc iados  a  su  ac t iv idad.  Es por  e l l o  que  e l  cu idado de la  b iod ivers idad es  un  
aspecto  fundamen ta l  para  cons iderar  en  la  ges t ión ,  d iseño y  p lan i f i cac ión  de las  ac t i v idades asoc iadas 
a l  negoc io  de  energ ía ;  más  aun cons iderando  que nuest ras  operac iones es tán inser tas  en  en tornos  
natura les  f rág i les  y  vu lnerab les  f ren te  a  lo  que imp l i ca  la  ac t i v idad  indust r ia l .  La  b iod ivers idad  es  par te  
de l  cap i ta l  na tu ra l  de  los  te r r i t o r ios  y ,  como ta l ,  requ iere  de una cu idadosa ges t ión  de r i esgos ,  
cump l im iento  regu la tor io  y  co laborac ión  con o t ros  ac tores ,  por  l o  tan to ,  nuest ro  ob je t ivo  es  abordar  la  
ges t ión  de la  b iod ivers idad  de una manera  in tegra l ,  cons iderándo la  en todo e l  c ic lo  de  v ida  de  nuest ras  
cen t ra les  y  proyectos .   
 
Los  r iesgos  asoc iados  a  b iod ivers idad  ident i f i cados son  los  s igu ien tes :   
 
1 .  I ncump l im iento  de  la  l eg is lac ión  amb ien ta l  o  de  los  comprom isos  ambienta les   
2 .  Pérd ida  o  reducc ión  de  espec ies   
3 .  Pérd ida  o  a fec tac ión  de  háb i ta ts   
4 .  Imped imento  para  e l  f inanc iam iento  de  proyectos   
 
Co lbún cuen ta  con una  Po l í t i ca  de  Segur idad,  Sa lud Ocupac iona l  y  Med io  Ambiente ,  la  que  hace  
re ferenc ia  a l  cu idado de la  b iod ivers idad en toda  la  v ida  ú t i l  de  los  proyectos  y  cent ra les .   
 
Además,  Co lbún  cuen ta  con una  Est ra teg ia  de  Biod ivers idad  y  un  Estándar  de  Biod ive rs idad,  ap l i cab le  
para  Co lbún y  f i l ia les ,  inc luyendo todas las  fases de los  proyectos  y  cen t ra les  en operac ión .  Esta  
es t ra teg ia  de f ine  l ineam ientos  para  la  p ro tecc ión  de la  b iod ivers idad,  la  regen erac ión  de áreas  
a fec tadas ,  es tud io  de  espec ies  na t i vas ,  conservac ión  y  cu l t u ra  de Co lbún .   
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Cabe des tacar  que  la  Es t ra teg ia  de  Biod ivers idad  de  Co lbún fue  rec ien temen te  reconoc ida  ent re  las  30  
Es t ra teg ias  a  n ive l  mund ia l  y  só lo  en t re  cuat ro  en  Ch i le ,  que cumplen con los  es tándares de Buss ines  
fo r  Na ture ,  una  coa l ic ión  in te rnac iona l  de  compañías,  academia ,  ONGs y  en t idades f inanc ie ras  que 
promueven la  pro tecc ión  de la  b iod ivers idad en cumpl im iento  con e l  Marco Mund ia l  de  Biod ivers idad  
de Kunming Mon t rea l .   
 
Ac tua lmente  se  t raba ja  en  la  eva luac ión  de los  r iesgos ,  opor tun idades,  impac tos  y  dependenc ias  en 
natura leza ,  g rac ias  a l  TNFD,  Grupo de  Traba jo  sob re  D ivu lgac iones F inanc ie ras  Re lac ionadas con la  
Natura leza,  lo  que s ign i f i cará  un avance  impor tan te  en la  ma ter ia  cons iderando que só lo  e l  5% de las  
compañías a  n ive l  mund ia l  reconoce la  na tura leza como un tema ma ter ia l  y  só lo  e l  1% ha  t raba jado  en  
la  d i vu lgac ión  de sus impactos  y  dependenc ias .  
 
3 .3 .9  Riesgos  Socia les  

 
Co lbún reconoce la  impor tanc ia  de  gest ionar  adecuadamente  los  r i esgos soc ia les  der i vados de sus 
operac iones,  tan to  para  ga rant iza r  su  sosten ib i l idad como para  fo r ta lecer  las  r e lac iones con sus grupos 
de in terés .   
 
En  es te  apar tado  se  ident i f i can  los  pr inc ipa les  r iesgos soc ia les  que  pueden in f lu i r  en  e l  desempeño de 
la  organ izac ión :   
 
1 .  R iesgos  de  D ivers idad,  Equ idad y  Tra to  Jus to   
2 .  R iesgos  Comuni ta r ios  
3 .  Deb ida d i l igenc ia  en  Derechos Humanos  
 
a.  Riesgos  de Divers idad ,  Equidad y  Trato  Justo   
 
Co lbún promueve la  d i ver s idad,  la  equ idad y  e l  t ra to  jus to  para  todas las  personas,  c reando espac ios  
labora les  seguros y  respe tuosos.  Creemos que  la  i nc lus ión  apor ta  d is t in tas  perspect ivas  y  hab i l idades ,  
lo  que  fo r ta lece  e l  éx i to  de  la  o rgan izac ión .  Además ,  buscamos  generar  opor tun idades  para  grupos que  
h is tó r icamen te  han  es tado fuera  de a lgunas  indust r ias ,  f omentando  la  i gua ldad y  l a  au tent ic idad de 
cada co laborador .  
 
A lgunos  r i esgos  e  impac tos  son:   
 
1 .  Menor  a t r acc ión  y  p érd ida  de ta len tos   
2 .  Homogen izac ión  de los  equ ipos  
3 .  Prob lemas lega les  y  l i t i g ios  por  d i scr im inac ión  
4 .  Acoso sexua l  en  e l  en to rno labora l   
5 .  Fa l t a  de  imparc ia l idad en e l  t ra to  Cu l tu ra  Organ izac iona l  
 
Co lbún cuen ta  con  una Po l í t i ca  de  Divers idad,  Equ idad e  Inc lus ión  conso l idada ,  que es tab lece 
pr inc ip ios  de respeto ,  buen  t ra to  y  acces ib i l idad un iversa l ,  ap l i cab les  a  toda la  organ izac ión ,  
con t ra t is tas  y  d i r ec tor io .  Esta  po l í t i ca  re fue rza  e l  comprom iso  de  Co lbún  con la  igua ldad de 
opor tun idades y  l a  e l im inac ión  de sesgos.  
 
Se imp lemen tó  e l  Pro toco lo  de  Prevenc ión  de l  Acoso Sexua l ,  Labora l  y  V io lenc ia  en  e l  T raba jo ,  en  
l ínea con la  Ley Kar in ,  e l  cua l  es  rev i sado anua lmente  por  l a  Gerenc ia  de  Aud i to r ía  In terna,  Gerenc ia  
de  Organ izac ión  y  Personas y  equ ipos de  t raba jado res.  Se lanzaron  programas como Mu jeres  Tra inee  
y  Mentor ías  STEM,  or ien tados a  incrementar  l a  par t i c ipac ión  femen ina en áreas t rad i c iona lmente  
mascu l in izadas y  po tenc ia r  e l  l iderazgo femenino.  
 
b .  R iesgos Comunitar ios   
 
La  gest ión  de  r i esgos comuni ta r ios  es  un p i la r  f undamenta l  para  Co lbún ,  ya  que re f l e ja  su  comprom iso 
con e l  p ropós i to  de  conec tarse  con la  rea l i dad y  sueños de las  comun idades para  ser  un  ca ta l i zador 
de  desa r ro l lo  p róspero ,  sos ten ib le  e  inc lus i vo  de los  te r r i to r ios  donde opera .  Co lbún reconoce que las  
comunidades  cercanas  a  sus  operac iones  poseen  un pro fundo  ar ra igo  a  su  en torno,  t r ad ic iones  y  
fo rmas de v ida ,  lo  que hace esenc ia l  es tab lecer  re lac iones basadas en la  t ransparenc ia ,  e l  respeto  
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mutuo,  l a  co laborac ión  y  l a  r ec ip roc idad .  Estas  re lac iones no  so lo  mi t igan  r i esgos  comun i ta r ios ,  s ino  
que tamb ién po tenc ian  la  c reac ión  de va lor  compar t ido ,  f o r ta lecen e l  te j i do  soc ia l  y  generan un impacto  
pos i t ivo  a  la rgo p lazo .   
 
Co lbún enf ren ta  una var iedad  de  r iesgos  comun i ta r ios  asoc iados  a  su  i n te racc ión  con  las  comunidades  
cercanas a  sus p royec tos  y  ope rac iones .  Estos  r iesgos pueden var ia r  según e l  t i po  de energ ía  generada  
(h id roe léc t r i ca ,  eó l ica ,  t é rmica  o  so lar ) ,  e l  con tex to  soc iocu l tu ra l  y  amb ien ta l ,  y  l as  expecta t i vas  de  las  
comunidades .  Ent re  los  pr inc ipa les  r iesgos se  encuent ran :   
 
1.  Conf l ic tos por  e l  uso de recursos natura les:  La  generac ión  e léc t r i ca  y  o t ras  ac t iv idades pueden 
perc ib i rse  como competenc ia  en  e l  uso de l  agua,  espec ia lmen te  en zonas donde es te  recurso  es  escaso 
para  l a  agr i cu l t u ra ,  ganader ía  y  consumo humano,  además pueden  p roduc i rse  con f l ic tos  re lac ionados  
con  la  compra,  uso  o  acceso  a  te r renos,  espec ia lmente  s i  es tos  t ienen  va lor  cu l t u ra l ,  p roduc t i vo  o  
s imbó l i co  para  las  comun idades.   
 
2.  Impactos  ambienta les  perc ib idos o  reales :  Se pueden  produc i r  a l te rac iones de  ecos is temas  
loca les  como camb ios  en la  b iod ive rs idad,  pérd ida  de háb i ta t s  o  mod i f icac iones en  pa isa jes  natura les  
que  podr ían  a fec tar  l as  ac t iv idades  t rad i c iona les  como pesca ,  agr icu l tu ra ,  ganader ía ,  caza o  tu r ismo  y  
r iesgos asoc iados  a  l a  emis ión  de gases ,  po lvo ,  r u ido ,  v ib rac iones  o  a fec tac iones  a l  agua  y  sue lo  
duran te  la  cons t rucc ión  u  operac ión  de  los  proyec tos .  
 
3.  Afectac ión  a  medios  de v ida :  Potenc ia l  pérd ida  de ingresos por  a l t e rac ión  de  ac t i v idades  
económicas  loca les ,  como  la  pesca o  la  agr i cu l tu ra ,  deb ido  a l  impac to  de l  p royecto  en  los  recursos 
natura les .   
 
4.  Expectat ivas insa t isfechas :  Descontento  por  la  percepc ión  de que los  comprom isos asumidos por  
la  Compañía  no  se  han cumpl ido  en  t iempo o  fo rma  o  l a  generac ión  de  un sent im iento  de inequ idad  en 
la  d i s t r i buc ión  de benef i c ios  generados por  e l  p royec to ,  como emp leo,  in f r aes t ruc tura  o  p rogramas 
soc ia les .   
 
5.  Oposic ión  socia l :  Pro tes tas  y  mov i l i zac iones  organ izadas por  g rupos  loca les ,  nac iona les  o  
in te rnac iona les ,  que pueden esca lar  a  b loqueos,  inc identes  v io len tos  o  pres ión  en med ios ,  as í  como e l  
rechazo  a  nuevos proyec tos  deb ido  a  exper ienc ias  nega t i vas  prev ias .   
 
6.  Pérd ida  de conf ianza  mutua :  De ter io ro  en  la  percepc ión  de  las  comun idades hac ia  la  empresa 
deb ido a  la  fa l ta  de  t r ansparenc ia ,  f a l t a  de  consu l ta  prev ia  o  des in formac ión sobre  las  ac t i v idades de 
la  empresa  o  par t i c ipac ión  insuf ic ien te  en  los  procesos de dec is ión  que a fec tan sus te r r i to r ios .   
 
Los  l ineamien tos  que gu ían e l  re lac ionamiento  comun i ta r io  de  Co lbún,  in tegra l  para  la  gest ión  
sos ten ib le  de l  negoc io ,  se  descr iben  en e l  Manua l  de  Comun idad y  Soc iedad  (MAC001) ,  que  es tab lece 
un mode lo  e fec t i vo  para  l a  pa r t i c ipac ión  comun i ta r ia ,  incorporan do metodo logías  y  cont ro les  para  la  
ges t ión  de aspectos  comuni ta r ios  e  inc identes  soc ia les .  Las  pr inc ipa les  medidas  de prevenc ión  y  
mi t igac ión  que  Co lbún  imp lementa  para  abordar  es tos  r i esgos inc luyen :   
 
1.  Ident i f i cac ión de  r iesgos comunitar ios:  Mapeo de ac tores  y  Eva luac ión  de impac to  soc ia l  y  
ambienta l .  
 
2.  Diá logo y  par t ic ipación temprana:  Consu l ta  prev ia  e  in fo rmada,  Espac ios  de d iá logo permanen te  
y  Co-d iseño  de  proyectos  comuni ta r ios .   
 
3.  For ta lecimiento  de capacidades  loca les:  Empleo y  compras  loca les ,  Desar ro l l o  económico  loca l ,  
Promoc ión de la  educac ión  y  For ta lec imiento  o rgan izac iona l .   
 
4.  Comunicac ión y  t ransparencia:  Mecan ismo de que jas  y  rec lamos y  Rend ic ión  de cuentas .  
 
c.  Debida d i l igencia  en Derechos  Humanos  
 
Co lbún reconoce la  re levanc ia  de  los  Derechos  Humanos tan to  en su  ámb i to  i n te rno como en su  en torno 
de operac ión  o  proyec tos ,  cons iderando la  na tu ra leza te r r i to r i a l  de  sus ac t iv idades y  su  in te racc ión  
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permanen te  con t raba jado res,  con t ra t i s tas ,  comunidades y  o t ros  grupos de in terés .  En es te  con tex to ,  
la  Compañía  enf ren ta  r iesgos  inherentes  asoc iados a  d icha  in teracc ión ,  po r  lo  que  la  deb ida  d i l igenc ia  
en  Derechos  Humanos  const i tuye  un  e lemento  c lave para  preven i r ,  m i t igar  y  gest iona r  po tenc ia les  
impactos  sobre  las  personas.  
 
En  es te  marco de deb ida d i l igenc ia ,  se  han  ident i f i cado los  s igu ien tes  r iesgos  pr inc ipa les :  
 
1 .  Acc iden tes  de persona l  in te rno y  de  proveedo res  en ru tas  pe l i g rosas en t r as lados hac ia  o  desde  
cen t ra les  a le jadas  
2 .  Acc iden tes  fa ta les  o  no  fa ta les  de personas  por  ca ída  o  inmers ión  en cana les  
3 .  Acoso Sexua l  
4 .  Segur idad y  sa lud  menta l  deb ido  a  carga labora l  y  segur idad  
 
3.3 .10  Riesgos de  Gobernanza  

 
En Co lbún contamos con un con junto  de p r inc ip ios ,  normas y  mecan ismos que t ienen e l  ob je t i vo  de En  
Co lbún contamos con un con junto  de p r inc ip ios ,  normas y  mecan ismos que t i enen e l  ob je t i vo  de crear  
va lor  sos ten ib le ,  t an to  pa ra  nuest ros  acc ion is tas  como para  l os  grupos de in terés  con los  que nos  
v incu lamos .  Así ,  jun to  con reg i r nos por  l as  regu lac iones  ex ternas,  nues t ra  o rgan izac ión  func iona  en  
base a  po l í t i cas  y  proced imien tos  prop ios .   
 
En  es te  marco de gobernanza ,  se  han ident i f i cado  los  s igu ien tes  r iesgos pr inc ipa les :   
 
1.  Incumpl imiento  regulator io:  Pos ib i l idad de  sanc iones lega les  o  f inanc ieras  deb ido a  
incump l im ientos  normat ivos .   
2.  Conf l ic tos de in terés :  S i tuac iones que podr ían  a fec tar  la  ob je t i v idad en  la  toma de dec is iones 
es t ra tég icas.   
3.  Dependencia  de audi tor ía  in terna:  R iesgo  de  in f l uenc ia  indeb ida  en las  eva luac iones  de  con t ro l  
in te rno .   
4.  Gest ión  de  r iesgos inadecuada:  Fa l los  en  iden t i f i car  o  mi t igar  r iesgos  c lave para  l a  sosten ib i l i dad 
organ izac iona l .   
5.  Def ic iencias  en  los  contro les in ternos:  Vu lnerab i l idades en  la  prevenc ión  y  de tecc ión  de 
i r regu lar idades.  
6.  Fal ta  de  t ransparenc ia  y  rendic ión de  cuentas:  Impac to  nega t i vo  en  la  conf ianza  de  los  acc ion is tas  
y  o t ros  grupos de in terés .   
7.  Reputación afectada  por  incumpl imientos  é t icos:  De ter io ro  de la  imagen corpora t iva  por  
ac tuac iones  inadecuadas o  i lega les .   
 
Para  mi t i gar  es tos  r i esgos,  la  gobernab i l idad es  de responsab i l i dad de l  D i r ec tor io ,  sus  Comi tés  
Asesores,  la  Admin is t rac ión  y  los  t raba jadores .  La  Gerenc ia  de  Aud i to r ía  In terna  es  independ ien te  y  
su  mis ión  es  ver i f i car  l a  e fec t iv idad y  e l  cump l im iento  de p o l í t i cas ,  p roced im ientos ,  cont ro les  y  cód igos  
imp lementados para  l a  gest ión  de r i esgos .  Es ta  área repo r ta  a l  D i r ec tor io  y  par t i c ipa  en la  eva luac ión 
de l  func ionamiento  de la  es t ruc tu ra  de gobernab i l i dad.   
 
3.4  Gest ión de r iesgo  de la  Soc iedad Empresas  CMPC S.A.  
 
Empresas  CMPC y  sus subs id ia r ias  es tán expues tas  a  un con junto  de  r i esgos inheren tes  a  sus 
negoc ios .  E l  Programa de Ges t ión  de  Riesgos  de  CMPC busca  ident i f i car  y  ges t ionar  los  r iesgos 
pr inc ipa les  que puedan a fec tar  la  es t ra teg ia  y  l os  ob je t ivos  de l  negoc i o .  Además,  i ncorpora  un 
moni to reo de r iesgos emergentes ,  inc luyendo,  por  e jemp lo ,  los  r iesgos causados o  in tens i f i cados por  
e l  camb io  c l imát i co ,  de  l a  manera  más  adecuada,  con  e l  ob je t ivo  de m in im izar  po tenc ia les  e fec tos  
adversos.  E l  D i rec tor io  de  CMPC est ab lece e l  marco  genera l  para  la  gest ión  de los  r iesgos,  l a  cua l  es  
imp lementada en los  d i s t i n tos  n i ve les  de CMPC.  As í ,  e l  Comi té  de  Aud i to r ía ,  Ét ica  y  Compl iance de l  
D i r ec tor io  de  CMPC mon i to rea  la  cor rec ta  e jecuc ión  de l  p rog rama y  l a  Admin is t rac ión  lo  ges t iona a  
t ravés de los  Comi té s  de  Riesgos ,  de  F inanzas,  y  de  Sosten ib i l idad y  Regu lac ión .  Ad ic iona lmente ,  
d iversas  gerenc ias  coord inan y  cont ro lan  la  cor rec ta  e jecuc ión  de  las  po l í t i cas  de  prevenc ión  y 
mi t igac ión  de  los  p r inc ipa les  r iesgos  iden t i f i cados .  E l las  son las  gerenc ias  de Riesgos ,  de  F inanzas,  
de  Compl iance ,  de  Sosten ib i l i dad ,  de  Med io  Ambiente  y  de  Aud i to r ía  In terna.  
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NOTA -  4  EST IMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS  
 
Las  es t imac iones  y  j u i c ios  se  eva lúan cont inuamen te  y  se  basan  en  la  exper ienc ia  h i s tó r i ca  y  o t ros 
fac tores ,  i nc lu idas las  expecta t i vas  de  sucesos  fu turos  que se  creen  razonab les  ba jo  las  c i rcuns tanc ias .  
  
La  preparac ión  de  los  es tados  f inanc ieros  conso l idados in termed ios  con forme a  las  IFRS,  ex ige  que  se  
rea l icen es t imac iones y  j u i c ios  que a fec tan los  montos de  ac t i vos  y  pas ivos,  la  expos ic ión  de los  ac t i vos  
y  pas ivos  cont ingen tes  en las  fechas  de los  es tad os f inanc ieros  conso l idados  in termedios  y  l os  montos 
de ingresos y  gas tos  durante  cada per íodo.  Por  e l lo  los  r esu l tados rea les  que  se  observen en fechas 
pos ter io res  pueden d i fe r i r  de  es tas  es t imac iones .  A modo de e jemplo  pueden c i ta r se :  tes t  de  de ter io ro  
de ac t ivos  y  de  va lor  razonab le  de con t ra tos  de  de r i vados u  o t ros  ins t rumentos f inanc ieros .    
 
a .  Cálculo  de deprec iac ión,  amort ización  y  est imación  de v idas út i les  asociadas.  
 
Las  Prop iedades,  p lan ta s  y  equ ipos y  l os  ac t ivos  i n tang ib les  d is t in tos  de la  p lusva l ía  con v ida  ú t i l  
de f in ida ,  son deprec iados y  amor t izados  respect i vamente  en  fo rma l i nea l  sobre  su s  v idas  ú t i l es  
es t imada s.  Las v idas ú t i l es  han s ido  es t imadas y  de terminadas,  cons iderando aspectos  técn icos,  
na tura leza  de l  b ien  y  es tado de los  m ismos .   
 
b.  Deter ioro  de act ivos  no f inancieros ( tangib les e  in tangib les d ist in tos de la  p lusval ía ,  
excluyendo  e l  menor  va lor ) .  
 
La soc iedad cont ro lada Co lbún S.A . ,  A la  fecha de c ie r re  de  cada año,  o  en  aque l l a  f echa en que se  
cons idere  necesar io ,  se  ana l iza  e l  va lo r  de  los  ac t i vos  para  de term inar  s i  ex i s te  a lgún ind i c io  de  que 
d ichos ac t ivos  hub ieran su f r i do  una pérd ida  por  de ter io ro .  En  caso de  que ex i s ta  a lgún  ind i c io  se  
rea l iza  una es t imac ión de l  monto  recuperab le  de  d i cho ac t i vo  para  determinar ,  en  su  caso,  e l  impor te  
de l  saneamiento  necesar io .  S i  se  t ra ta  de  ac t i vos  i dent i f i cab les  que no generan  f l u jos  de  ca ja  de  fo rma 
independ iente ,  se  es t ima la  recuperab i l idad  de la  Un idad Generado ra  de E fec t ivo  ( “UGE”)  a  la  que e l  
act ivo  per tenece.  A  es tos  e fec tos  se  ha determ inado que los  ac t i vos  loca l izados  en  Ch i le  con forman 
una  UGE,  e l  negoc io  de  Generac ión ;  mient ras  que  todos  los  ac t i vos  loca l i zados en Pe rú  conforman 
o t ra  UGE.  
 
Para  aque l las  UGEs  que han  requer ido  de l  aná l i s i s  de  pos ib les  pérd idas  por  de ter io ro ,  los  f lu jos  de  
e fec t i vo  a  fu turo  se  basan  en e l  P lan  Est ra tég ico  ap robado por  Co lbún ,  ac tua l izado,  en  su  caso,  por  
los  presupuestos  o  es t imac iones de la rgo p lazo aprobados  más rec ien tes  pos ib les ,  en  func ión  de la  
regu lac ión  y  de  las  expecta t i vas  para  e l  desar ro l l o  de l  mercado de acue rdo con las  prev i s iones 
sec tor ia les  d ispon ib les  y  de  la  exper ienc ia  h i s tó r i ca  sobre  la  evo luc ión  de  los  prec ios  y  los  vo lúmenes 
produc idos.   
 
As im ismo,  para  es t imar  l os  f lu jos  de  e fec t i vo  fu turos  en  e l  cá l cu lo  de  los  va lores  res idua les  se  u t i l i zan  
y  cont ras tan d i fe rentes  técn icas de va lorac ión ,  inco rporando todas las  invers iones de manten imiento  
y ,  en  su  caso,  l as  invers iones de renovac ión  neces a r ias  para  man tener  la  capac idad  produc t i va  de  las  
UGEs.   
 
Los  parámet ros  cons iderados  para  la  de terminac ión  de las  tasas  de  crec imiento ,  que representan e l  
c rec im ien to  a  la rgo p lazo de cada negoc io ,  se  adecuan a l  c rec imiento  a  l a rgo  p lazo  de l  pa ís .   
 
Por  su  par te ,  l os  parámet ros  cons ide rados  pa ra  la  compos ic ión  de las  tasas de descuento  antes  de 
impues to  se  determinan  en base  a  i n fo rmac ión h i s tó r ica  y  ac tua l i zada de  mercado,  y  cons iderando  
supues tos  de  n ive les  de  endeudamien to  y  es t ruc tura  de cap i ta l  c ons is ten tes  con e l  contex to  de  mercado 
y  l a  po l í t i ca  de  f i nanc iam iento  de  Co lbún .   
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En  e l  caso  de las  UGEs  a  las  que  se  han  as ignado  ac t i vos  in tang ib les  con una  v ida  ú t i l  indef in ida ,  e l  
aná l i s i s  de  su  recuperab i l idad se  rea l i za  de  fo rma s is temát i ca  a l  c ie r re  de  cada  per íodo  o  ba jo  
c i r cunstanc ias  cons ideradas  necesar ias  para  rea l iza r  t a l  aná l is is ,  excepto  cuando  se  cons idera  que  los  
cá l cu los  más rec ien tes ,  e fec tuados en e l  per íodo  an ter io r ,  de l  impor te  recuperab le  de  una  UGE podr ían  
ser  u t i l i zados para  la  comprobac ión  de l  de t er io ro  de l  va lo r  de  esa un idad  en e l  per íodo  cor r i en te ,  
puesto  que  se  cumplen los  s igu ien tes  cr i t e r i os :  
 

a )  Los ac t i vos  y  pas ivos que  componen esa un idad no  han cambiado s ign i f i ca t i vamente  desde e l  
cá l cu lo  de l  impor te  recupe rab le  más rec ien te .   

b )  El  cá l cu lo  de l  impor te  recuperab le  más rec ien te  d io  lugar  a  una can t idad que exced ía  de l  
impor te  en  l ib ros  de la  un idad por  un  margen  s ign i f ica t i vo ;  y   

c )  Basándose  en  un aná l i s i s  de  los  hechos  que  han ocur r ido  y  de  las  c i rcuns tanc ias  que  han 
camb iado desde que se  e fec tuó e l  cá l cu lo  más  rec ien te  de l  impor te  recuperab le ,  l a  p robab i l idad  
de que la  de term inac ión  de l  impor te  recuperab le  cor r ien te  sea in fer io r  a l  impor te  en  l ib ros  
cor r ien te  de la  un idad,  sea remota .  

 
E l  mon to  recuperab le  es  e l  mayor  en t re  e l  va lo r  j us to  menos los  cos tos  necesar ios  para  la  ven ta  y  e l  
va lo r  en  uso ,  en tend iendo  por  és te  e l  va lo r  ac tua l  de  los  f l u jos  de  ca ja  fu turos  es t imados generados 
por  e l  ac t ivo  o  una UGE.  Para  e l  cá lcu lo  de l  va lo r  r ec uperab le  de l  ac t i vo  tang ib le  e  in tang ib le ,  e l  va lo r  
en  uso  es  e l  c r i t e r i o  u t i l i zado por  Co lbún .   
 
Para  es t imar  e l  va lo r  de  uso,  la  Compañ ía  prepara  l as  prov is iones de f lu jos  de  ca ja  fu turos  antes  de 
impues tos  a  par t i r  de  los  p resupuestos  más rec ien tes  aprobados por  la  Admin is t rac ión  de  la  Compañía .  
Es tos  p resupues tos  i ncorporan  las  me jores  es t imac iones  d ispon ib les  de ing resos  y  cos tos  de las  UGE 
ut i l i zando  la  mejo r  in fo rmac ión  d i spon ib le  a  la  fecha,  la  expe r ienc ia  de l  pasado y  las  expecta t ivas  
fu turas .   
 
Es tos  f lu jos  se  descuen tan para  ca l cu lar  su  va lor  ac tua l  a  una tasa ,  an tes  de  impues tos ,  que recoge 
e l  cos to  de cap i ta l  de l  negoc io  en  que se  desar ro l la .  Para  su  cá l cu lo  se  t iene en cuenta  e l  cos to  ac tua l  
de l  d inero  y  l as  pr imas  de  r iesgo u t i l i zadas de fo r ma  genera l  para  e l  negoc io .   
 
En  e l  caso  de  que  e l  impor te  r ecuperab le  sea in fer io r  a l  va lo r  ne to  en l ib ros  de l  ac t ivo ,  se  reg is t ra  l a  
cor respond ien te  prov is ión  de pérd ida  por  de ter io ro  por  l a  d i fe renc ia ,  con  cargo a l  rubro  “Ot ras  
Gananc ias  (pérd idas) ”  de l  Es tado de Resu l tados  In tegra l es.   
 
Las pérd idas por  de ter io ro  reconoc idas en un ac t ivo  en per íodos anter io res  son reve r t i das cuando se  
produce  un  camb io  en las  es t imac iones  sobre  su  impor te  recuperab le  aumen tando  e l  va lo r  de l  ac t i vo  
con  abono a  resu l tados  con e l  l ím i te  de l  va lo r  en  l ib ros  que e l  ac t ivo  hub iera  ten ido  de  no  haberse  
rea l izado  e l  saneami en to .  
 
c.  Act ivos  f inancieros mantenidos hasta  e l  vencimiento  
 
El  Grupo  ha  rev i sado los  ac t i vos  f inanc ieros  manten idos  hasta  e l  venc im iento  a  la  luz  de  los  requ is i tos  
de  l iqu idez y  mantenc ión  de cap i ta l  y  ha  conf i rmado la  in tenc ión  pos i t i va  y  l a  capac idad de re tener  
d ichos ac t ivos  hasta  e l  venc imiento .  
 
d .  Valor  jus to  de  los  der ivados  y  ot ros instrumentos f inancieros  
 
El  Grupo  u t i l i za  su  cr i te r i o  a l  se lecc ionar  una  técn ica  de va lor i zac ión  aprop iada de  los  i ns t rumentos  
f inanc ieros  que  no  se  co t i zan  en un  mercado  ac t ivo .  Se  ap l ican  las  técn icas  de va lor izac ión  usadas 
comúnmente  por  los  pro fes iona les  de l  mercado.  En e l  caso de  los  ins t rumen tos f inanc ieros  der ivados,  
se  fo rman las  p resunc iones basadas en la s  tasas  co t i zadas  en  e l  mercado,  a jus tadas según las  
carac te r ís t i cas  especí f icas  de l  i ns t rumento .  O t ros  ins t rumentos f i nanc ieros  se  va lor i zan usando un 
aná l i s i s  de  la  ac tu a l i zac ión  de  los  f l u jos  de  e fec t i vo  basado en las  presunc iones sopor tadas,  cuando 
sea  pos ib le ,  por  los  prec ios  o  tasas obse rvab les  de mercado .  
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e.  L i t ig ios y  cont ingencias  
 
Se eva lúan per iód icamente  l as  probab i l i dades  de pé rd idas  po r  l i t ig ios  y  cont ingenc ias  de  acuerdo  con  
las  es t imac iones rea l i zadas por  los  asesores lega les .  Cuando es tas  es t imac iones ind ican que se  
obtendrán  resu l tados  favo rab les  o  que  és tos  son  inc ie r tos  y  l os  ju i c ios  se  encuent ran  en  t rám i te ,  no  se  
const i tuyen  prov i s iones.  En los  casos que  la  op in ión  sea  desfavorab le  se  cons t i t uyen las  prov i s iones,  
con cargo a  resu l tados,  en  func ión  de las  es t imac iones de los  montos máx imos a  pagar .  E l  de ta l l e  de  
es tos  l i t i g ios  y  cont ingenc ias  se  muest ran  en la  Nota  Nº  4 2 .4  de  es tos  es tados f i nanc ieros  conso l idados  
in termedios  
 
f .  Jerarquía  de  Valor  Razonable  
 
E l  va lo r  razonab le  de  los  i ns t r umentos f inanc ie ros  reconoc idos en e l  es tado de  s i tuac ión  f i nanc iera  ha  
s ido  dete rminado s igu iendo la  s igu ien te  j e rarquía ,  según  los  da tos  de  ent rada  u t i l i zados para  rea l i zar  
la  va lorac ión :  
 
N ive l  1 :  Prec ios  co t i zados  en  mercados ac t ivos  para  i ns t rumentos idént icos .  
 
N ive l  2 :  Prec ios  co t izados  en mercados ac t ivos  para  ac t i vos  o  pas ivos s im i la res  u  o t ras  técn icas de  
va lorac ión  para  l as  cua les  todos los  i npu ts  impor tan tes  se  basen  en  da tos  de mercado que sean 
observab les .  
 
N ive l  3 :  Técn icas de va lorac ión  para  l as  cua les  todos los  inputs  r e levantes  no es tén basados en 
datos  de mercado  que sean observab les .  
 
A l  31  de marzo  de 2025 ,  e l  cá l cu lo  de l  va lo r  r azonab le  de la  to ta l idad de los  ins t rumen tos  f inanc ieros  
su je tos  a  va lorac ión  se  ha  determ inado en base a l  N ive l  1  y  2  de  la  j e rarquía  antes  presentada .  
 
g .  H ipótesis  actuar ia l  
 
El  Grupo debe const i t u i r  una prov i s ión  por  l a  ob l i gac ión  suscr i t a  con  cada uno de sus t raba jadores  y  
que  se  re f i e re  a  l a  p rov is ión  por  indemnizac ión  años  de  serv ic ios  ( IAS)  de  acuerdo  con  lo  cons iderado 
en la  NIC 19 “Bene f i c ios  a l  Persona l ” .  
 
Ta l  indemnizac ión  fue  ca lcu lada  tomando  en  cons iderac ión  e l  género ,  edad  y  es t imac iones de 
permanenc ia  de  todos los  t raba jadores de manera  ind iv idua l .   
 
La  norma es tab lece  también la  neces idad  de  genera r  una h ipó tes is  de  aque l la  p robab le  remunerac ión  
que es tar ía  perc ib iendo  e l  emp leado  a l  momen to  de  acogerse  a  re t i ro .  Para  e l lo  se  ca lcu ló  una 
es tadís t ica  de l  i ncremento  promed io  en los  sue ldos base cor respo nd iente  a  los  ú l t imos 8  años  de 
serv ic ios  o ,  en  aque l los  casos en que e l  per íodo  fuera  in fe r io r ,  se  tomar ía  e l  p romedio  genera l .  
 
La  tasa de descuento  para  e fec tos  de l  cá lcu lo  ac tuar ia l  cons iderado  por  la  norma cor responde a  aque l  
t ipo  de in te rés  a  u t i l i zar  para  descontar  las  pres tac iones pos t -empleo a  pagar  a  los  t raba jadores  en  
re ferenc ia  a  los  rend imien tos  de l  mercado,  en  la  f echa  de l  ba lance,  cor respond ientes  a  las  em is iones  
de bonos u  ob l i gac iones  empresar ia les  de a l t a  ca l i dad .  Lo  anter io r  es  i ndepend ien te  de que las  
pres tac iones es tén ins t rumentadas o  no a  t ravés de  fondos sepa rados.  
 
De acue rdo con  la  an te r io r  de f in i c ión  se  han p lan teado los  bonos expresados  en un idades de fomento  
emi t idos  por  e l  Banco Cent ra l  de  Ch i le  cuya  moneda pesos ch i lenos rea jus tab les ,  responde a  l a  moneda 
en que se  han adqu i r i do  los  pas ivos.  
 
E l  Grupo eva lúa  a l  té rm ino  de cada per íodo  e l  cambio  de tasa,  depend iendo de l  compor tam iento  en las  
tasas de mercado.   
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NOTA -  5  PLUSVALÍA  

 
El  19  de ju l io  de  2024 ,  Co lbún S.A .  adqu i r ió  a  t r avés de Co lbún Desar ro l lo  Spa e l  54 ,9% de las  acc iones 
con  derecho  a  vo to  de  Aguas Pe tor ca  Spa  (an ter io rmen te  Desa la  Petorca  SpA) ,  una  soc iedad por  
acc iones  organ izada  de acuerdo con las  leyes  de Ch i le .  Con fecha  15  de  febrero  de 2025 Co lbún 
Desar ro l l o  SpA aumen tó  su  par t i c ipac ión  a  55 ,87%.   
 
Aguas Petor ca  SpA . ,  es  una soc iedad cuyo negoc io  es  e l  desar ro l lo ,  const rucc ión  y  operac ión  de 
proyectos  de cap tac ión ,  t ra tam iento ,  desa l in izac ión ,  conducc ión ,  sum in is t ro  y  comerc ia l i zac ión  de 
agua .   
 
A l  31  de agosto  de 2024,  Co lbún S .A.  adqu i r i ó  a  t ravés de Co lbún Desar ro l lo  SpA e l  100% de las  
acc iones  con derecho a  vo to  de Faraday  SpA,  una soc iedad  por  acc iones  organ izada de acuerdo  con  
las  leyes de Ch i le .  Junto  con es ta  compra se  adqu i r i ó  e l  100% de Comp le jo  Mar í t imo Ta l ta l  SpA,  f i l i a l  
de  Fa raday SpA.   
 
Faraday  SpA es  una empresa  cuyo p ropós i to  es  e l  desar ro l lo  de  proyec tos  de h id rógeno y  amoniaco.  
Por  su  par te ,  Comple jo  Mar í t imo  Ta l ta l  SpA es  una  empresa cuyo f in  es  e l  desar ro l lo  de  proyectos  
por tuar ios  y  de  desa l in izac ión  para  proyectos  de h id rógeno y  a mon iaco.   
 
Con  fecha 1  de oc tubre  de 2024  Co lbún  S.A.  comp le tó  la  adqu is i c ión  de l  100% de las  acc iones de 
Invers iones Lat in  Amer ica  Power  SpA,  la  que a  su  vez  es  dueña  de  las  soc iedades San Juan S.A .  y  
Norv ind  S.A.  Como consecuenc ia  de  la  compra  se  adqu i r ie ron los  pa rques eó l icos  San Juan  y  Toto ra l ,  
respect i vamente .   
 
De acuerdo con  NI IF  3  e l  per iodo  de  medic ión  es  aqué l  t ras  la  fecha de adqu is i c ión  duran te  e l  cua l  l a  
adqu i r i en te  puede a jus tar  los  impor tes  prov is iona les  reconoc idos en una combinac ión  de negoc ios .  
Es te  per iodo no excederá  más de un  año a  par t i r  de  la  fecha de adqu is i c ión .   
 
Los  va lores  razonab les  de  los  ac t ivos  adqu i r i dos  y  pas ivos asumidos ident i f i cab les  de  Aguas  Pe tor ca  
SpA y  Faraday SpA,  a  l a  fecha  de  adqu is ic ión  fueron  MUS$2 .201 generándose una p lusva l ía  de  
MUS$7.478.  
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NOTA -  6  INFORMACIÓN FINANCIERA RESUMIDA  DE SUBSIDIARIAS  
 
A con t inuac ión ,  se  presen ta  un resumen  de la  in fo rmac ión f inanc iera  to ta l i zada ,  de  las  soc iedades que 
han  s ido  conso l i dadas ,  pa ra  e l  per iodo  te rm inado  a l  31  de  marzo de  2026  y  pa ra  e l  per íodo  te rminado  
a l  31  de d i c iembre  de 202 5:  
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País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de

Subsidiaria Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia Resultado

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida) Integral

Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Colbún S.A. Chile USD 48,24 7.297.559       1.439.127 5.858.432 4.025.931      464.586 3.561.345 408.452 24.215 25.050

Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 175.087          103 174.984 26.606           -                   26.606 519 517 12.578

Cominco S.A. Chile USD 92,88 270.375          8.372 262.003 16.330           7.791 8.539 3.309 8.870 16.537

Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 2.459.290       94 2.459.196 90                  90 -                          8.336 8.281 27.066

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 82,31 205.248          86 205.162 48.003           2 48.001 1 (18) 19.165

Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 217.667          190 217.477 82                  82 -                          8.215 8.209 3.649

Colbún Desarrollo SPA Chile USD 48,24 14.697            5.587 9.110 5.078             5.078 -                          -                      (982) -                   

Aguas Petorca SpA Chile USD 26,95 2.437              2.437 -                      70                  70 -                          -                      (391) -                   

Faraday SpA Chile USD 48,24 664                 329 335 -                 -                   -                          -                      (755) -                   

Complejo Marítimo Taltal SpA Chile USD 48,24 317                 317 -                      1                    1                   -                          -                      (17) -                   

Santa Sofia Spa Chile USD 48,24 13.387            66 13.321 464                -                   464 -                      (419) -                   

Colbún Perú S.A. Perú USD 48,24 282.064          361 281.703 20.701           20.701 -                          -                      (22.332) -                   

Inversiones de Las Canteras S.A. Perú USD 48,24 281.785          20.911 260.874 149                6 143 -                      (22.335) -                   

Fénix Power Perú S.A. Perú USD 48,24 672.127          137.905 534.222 411.735         136.630 275.105 66.489 (22.279) -                   

Desaladora del Sur S.A. Perú Sol Peruano 48,24 232                 232 -                      -                 -                   -                          -                      (7) -                   

Inversiones Latin America Power SpA Chile USD 48,24 140.422          1.223 139.199 -                 -                   -                          -                      4.400 -                   

Norvind S.A. Chile USD 48,24 61.110            6.044 55.066 42.993           7.954 35.039 2.920 529 -                   

San Juan S.A. Chile USD 48,24 351.416          24.070 327.346 241.330         30.190 211.140 19.450 3.922 -                   

Los Andes Transmisión S.A. Chile USD 48,24 99                   99 -                      -                      -                   -                          -                      -                      -                   

Totales 12.445.983     1.647.553      10.798.430    4.839.563      673.181       4.166.382           517.691         (10.592) 104.045       

País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de

Subsidiaria Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia Resultado

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida) Integral

Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Colbún S.A. Chile USD 48,24 7.199.543       1.414.034      5.785.509      3.952.955      376.337       3.576.618           1.595.567      186.971 185.975

Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 192.121          112                192.009         31.062           3                  31.059                8.402             8.413 35.444

Cominco S.A. Chile USD 92,88 353.568          406                353.162         45.136           103              45.033                18.385           16.825 71.725

Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 2.432.227       149                2.432.078      93                  93                -                      66.627           66.449 493.531

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 82,31 231.498          107                231.391         55.088           6                  55.082                7.329             7.296 43.806

Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 226.279          200                226.079         87                  87                -                      18.632           18.492 45.450

Colbún Desarrollo SPA Chile USD 48,24 16.853            6.770             10.083           6.252             6.252           -                      -                 (1.213) -                

Desala Petorca SpA Chile CLP 26,95 2.978              2.978             -                 220                220              -                      -                 (534) -                

Faraday SpA Chile USD 48,24 1.403              1.070             333                338                338              -                      -                 (992) -                

Complejo Marítimo Taltal SpA Chile USD 48,24 337                 337                -                 4                    4                  -                      -                 (68) -                

Santa Sofia Spa Chile USD 48,24 13.765            75                  13.690           423                -               423                     -                 136 -                

Colbún Perú S.A. Perú USD 48,24 334.905          925                333.980         51.201           30.249         20.952                -                 24.892 -                

Inversiones de Las Canteras S.A. Perú USD 48,24 334.461          51.229           283.232         481                318              163                     -                 33.270 -                

Fénix Power Perú S.A. Perú USD 48,24 648.297          110.287         538.010         365.618         88.161         277.457              232.301         33.481 -                

Desaladora del Sur S.A. Perú Sol Peruano 48,24 248                 242                6                    -                 -               -                      -                 (2) -                

Efizity SpA Chile CLP 48,24 -                  -                 -                 -                 -               -                      -                 -                      -                

Inversiones Latin America Power SpA Chile USD 48,24 136.266          1.485             134.781         244                244              -                      -                 27.511 -                

Norvind S.A. Chile USD 48,24 68.604            12.329           56.275           51.016           16.089         34.927                13.067           1.186 -                

San Juan S.A. Chile USD 48,24 384.400          47.938           336.462         278.236         68.578         209.658              74.025           17.485 -                

Los Andes Transmisión S.A. Chile USD 48,24 99                   99                  -                 -                 -               -                      -                 (1) -                

Totales 12.577.852     1.650.772      10.927.080    4.838.454      587.082       4.251.372           2.034.335      439.597         875.931       

31 de marzo de 2026

Balance Clasificado

31 de diciembre de 2025

Balance Clasificado
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NOTA -  7  INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO  
 
E l  Grupo def ine  los  segmentos en la  m isma forma en  que es tán organ izados los  negoc ios  en  cada una 
de las  soc iedades que conso l i da ,  va le  dec i r :  negoc io  e léc t r i co  a  t ravés de su  soc iedad cont ro lada 
Co lbún S.A. ,  negoc io  inmobi l ia r io  y  f i nanc iero  prop io  de  la  Soc iedad  Mat r i z .  

 
7 .1  Negocio  e léctr ico  
 
En  Co lbún  S.A .  E l  negoc io  pr inc ipa l  es  la  generac ión  y  venta  de  energ ía  e léc t r ica .  Para  e l l o ,  la  
Compañ ía  cuenta  con ac t i vos  que producen d icha energ ía ,  la  que es  vend ida a  d i versos c l ien tes  con 
los  cua les  se  man t ienen cont ra tos  de sumin i s t ros  y  a  o t r os  s in  cont ra to  de  a cuerdo  con lo  es t ipu lado  
en las  regu lac iones  v igentes .   
 
E l  s is tema  de  cont ro l  de  gest ión  de Co lbún ana l i za  e l  negoc io  de  generac ión  desde una perspec t i va  de 
un m ix  de  ac t ivos  h id ráu l i cos / té rm icos/so lares  que producen energ ía  e léc t r i ca  para  serv i r  a  una ca r te ra 
de c l i en tes .  En  consecuenc ia ,  l a  as ignac ión  de recu rsos  y  las  med idas de desempeño se  ana l i zan en 
fo rma  separada  para  cada  uno  de  es tos  negoc ios .   
 
A lgunos  de es tos  cr i te r ios  de  c las i f icac ión  son ,  por  e jemplo ,  e l  t i po  de  ac t ivo :  generac ión ,  la  t ecno logía  
de producc ión :  p lan tas  h id roe léc t r i cas  (que a  su  vez pueden ser  de  pasada  o  de embalse) ,  p lan tas  
té rm icas (que a  su  vez pueden ser  a  carbón,  de  c i c lo  comb inado ,  de  c ic lo  ab ier to ,  e tc . ) ,  p lan tas  so lares  
y  eó l icas .  Los c l ien tes ,  a  su  vez ,  se  c las i f i can s igu iendo conceptos  conten idos en la  regu lac ión  e léc t r ica  
ch i lena en c l ien tes  l ib res ,  c l ien tes  regu lados y  mercado spot ,  y  en  c l ien tes  regu lados y  c l ien te s  no 
regu lados de  acuerdo con  la  r egu lac ión  e léc t r ica  peruana .   
 
En genera l  no  ex i s te  una re lac ión  d i rec ta  en t re  cada una  de las  p lan tas  gene radoras y  l os  cont ra tos  
de sumin i s t ro ,  s ino  que es tos  se  es tab lecen de acuerdo con la  capac idad to ta l  de  Co lbún,  s iendo  
abastec idos en cada momento  con la  generac ión  más e f ic ien te  prop ia  o  de  te r ceros  comprando energ ía  
en e l  mercado spot  a  o t r as  compañías gene radoras.  Una  excepc ión  a  lo  an ter io r  es  e l  caso de Code lco  
en Ch i le ,  que  ac tua lmente  cuenta  con  t r es  cont ra tos  de  sumin i s t ro  (PPAs)  suscr i t os  con Co lbún.  Uno 
de es tos  con t ra tos  es  cub ier to  con  e l  con jun to  de l  pa rque  generador  de  la  compañía ,  m ient ras  que o t ro  
es tuvo h i s tó r i camente  v incu lado pre ferentemen te  a  la  p roducc ión  de la  cent ra l  San ta  Mar ía .  No 
obs tan te ,  a  pa r t i r  de  las  modi f i cac iones cont rac tua les  v igentes  desde enero  de 2026,  es te  ú l t imo  ha  
t rans i t ado  hac ia  un  esquema de  sumin i s t ro  basado  en energ ía  renovab le ,  de jando de  depender  de  d i cha  
cen t ra l  té rmica .  Este  proceso se  enmarca en la  evo luc ión  prev ia  de l  con t ra to ,  cuya mod i f i cac ión  de 
fecha 27 de oc tubre  de 2022 ya  contemp laba e l  reemplazo gradua l  por  energ ía  renovab le  y  fu turos  
proyectos  en  desar ro l lo .  
 
Co lbún es  par te  de l  s is tema de despacho  de l  SEN en Ch i le  y  de l  s i s tema  de  despacho SEIN  en  Perú .  
La  generac ión  de cada una de las  p lan tas  en es tos  s i s temas es tá  def in ida  por  su  orden de despacho,  
de  acuerdo  con la  de f in ic ión  de ópt imo  económico en e l  caso de ambos s i s temas.   
 
La  regu lac ión  e léc t r i ca  de l  negoc io  de  generac ión  en  los  dos  s is temas en que Co lbún  par t i c ipa  
con temp la  una separac ión  conceptua l  en t re  energ ía  y  po tenc ia ,  pero  no por  t ra ta rse  de e lemen tos 
f ís icos  d is t in tos ,  s ino  para  e fec tos  de  ta r i f i cac ión  económicamen t e  e f i c ien te .  De  ah í  que se  d is t inga  
ent re  energ ía  que se  ta r i f i ca  en  un idades  mone tar ias  por  un idad de energ ía  (KWh,  MWh,  e t c . )  y  po tenc ia  
que se  ta r i f i ca  en  un idades monetar ias  por  un idad de po tenc ia  –  un idad de t i empo (KW -mes) .   
 
Dado que Co lbún opera  en e l  negoc io  de  generac ión ,  en  que  a  su  vez par t i c ipa  en dos  s is temas 
e léc t r icos ,  en  e l  S is tema E léc t r i co  Nac iona l  en  Ch i le ,  y  en  e l  S i s tema E léc t r ico  In ter conectado Nac iona l  
en  e l  Perú ,  para  e fec tos  de la  ap l i cac ión  de la  NI IF  8  la  in fo rmac ión po r  segmentos se  ha es t ruc turado 
s igu iendo una  aper tura  ent re  e l  segmento  de  generac ión ,  donde se  d i fe renc ia  la  d is t r ibuc ión  geográ f i ca  
por  pa ís .  
 
 Los segmen tos  de operac ión :  Generac ión  y  venta  de energ ía  e léc t r i ca  (Ch i le  y  Perú) ,  son rev isados 
de fo rma regu lar  y  d i fe renc iada  por  l a  máx ima  autor idad  para  la  toma de  dec is iones  (D i rec to r io  y  A l ta  
Admin is t rac ión) .  
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7.1 .1  In formac ión por  área geográf ica  de l  segmento e léctr ico  
 
 

Información a revelar sobre segmentos de operación 
Chile 

Generación 

Perú 

Generación

Segmentos 

de 

operación

Eliminación de 

importes 

intersegmentos

Total de la 

entidad por 

segmentos de 

operación

Ingresos de actividades ordinarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias  341.963 66.489 408.452 -       408.452

Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de transacciones con otros segmentos de operación de 

la misma entidad 
-       -       -       -       -       

Total ingresos de actividades ordinarias procedentes de clientes externos y transacciones con 

otros segmentos de operación de la misma entidad 
341.963 66.489 408.452 -       408.452

Materias primas y consumibles utilizados (162.724) (69.071) (231.795) -       (231.795)

Gastos por beneficios a los empleados (22.462) (3.169) (25.631) -       (25.631)

Gastos por intereses  (22.647) (5.122) (27.769) -       (27.769)

Ingresos por intereses  10.417 406 10.823 -       10.823

Gasto por depreciación y amortización  (56.106) (9.071) (65.177) -       (65.177)

Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando 

el método de la participación  
3.069 -       3.069 -       3.069

Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas  (16.920) 1.985 (14.935) -       (14.935)

Ganancia (pérdida), antes de impuestos  63.409 (24.259) 39.150 -       39.150

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas  46.489 (22.274) 24.215 -       24.215

Ganancia (pérdida)  46.489 (22.274) 24.215 -       24.215

Activos  6.625.432 672.127 7.297.559 -       7.297.559

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación  13.320 -       13.320 -       13.320

Incorporaciones de activos no corrientes distintas de instrumentos financieros, activos por impuestos 

diferidos, activos de beneficios definidos netos, y derechos que surgen de contratos de seguro
139.938 3.899 143.837 -       143.837

            Pasivos  3.614.195 411.736 4.025.931 -       4.025.931

            Patrimonio -       -       -       -       3.271.628

            Patrimonio y pasivos -       -       -       -       7.297.559

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación  85.198 10.851 96.049 -       96.049

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión  108.793 (2.579) 106.214 -       106.214

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación  (39.698) 15.943 (23.755) -       (23.755)

Enero - marzo 2026
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Información a revelar sobre segmentos de operación 
Chile 

Generación 

Perú 

Generación

Segmentos 

de 

operación

Eliminación de 

importes 

intersegmentos

Total de la 

entidad por 

segmentos 

de 

operación

Ingresos de actividades ordinarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias  356.097 56.380 412.477 -       412.477

Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de transacciones con otros segmentos de operación de 

la misma entidad 
-       -       -       -       -       

Total ingresos de actividades ordinarias procedentes de clientes externos y transacciones con 

otros segmentos de operación de la misma entidad 
356.097      56.380        412.477      -       412.477

Materias primas y consumibles utilizados (161.950) (29.361) (191.311) -       (191.311)

Gastos por beneficios a los empleados (22.190) (2.855) (25.045) -       (25.045)

Gastos por intereses  (13.448) (4.904) (18.352) -       (18.352)

Ingresos por intereses  8.443 477 8.920 -       8.920

Gasto por depreciación y amortización  (47.803) (8.925) (56.728) -       (56.728)

Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando 

el método de la participación  
88.319 -       88.319 (5.050) 83.269

Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas  (24.128) 873 (23.255) -       (23.255)

Ganancia (pérdida), antes de impuestos  102.950 7.745 110.695 (5.050) 105.645

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas  78.822 8.618 87.440 (5.050) 82.390

Ganancia (pérdida)  78.822 8.618 87.440 (5.050) 82.390

Activos  6.490.277 648.745 7.139.022 (180.954) 6.958.068

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación  196.820 -       196.820 (180.954) 15.866

Incorporaciones de activos no corrientes distintas de instrumentos financieros, activos por impuestos 

diferidos, activos de beneficios definidos netos, y derechos que surgen de contratos de seguro
48.498 3.039 51.537 -       51.537

            Pasivos  3.306.667 339.949 3.646.616 -       3.646.616

            Patrimonio -       -       -       -       3.311.452

            Patrimonio y pasivos -       -       -       -       6.958.068

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación  71.561 13.639 85.200 -       85.200

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión  (94.003) (2.171) (96.174) -       (96.174)

            Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación  (25.882) (17.581) (43.463) -       (43.463)

Enero - Marzo 2025
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7 .1 .2  In formac ión sobre  productos y  serv ic ios  
 

31-mar.-26 31-dic.-25

Chile Generación MUS$ MUS$

Ventas de Energía 241.472            262.958            

Ventas de Potencia 49.630              47.011              

Otros Ingresos 50.861              46.128              

Subtotal 341.963            356.097

Perú

Ventas de Energía 52.503              42.457              

Ventas de Potencia 11.618              9.594                

Otros Ingresos 2.368                4.329                

Subtotal 66.489              56.380

Total ventas 408.452            412.477

                                                

Período

terminado al

 
 
7 .1 .3  In formac ión sobre  ventas a  c l ientes pr incipales  

 

Chile Generación MUS$ % MUS$ %

Corporación Nacional del Cobre Chile 99.670           24% 105.368         26%

Minera Escondida Ltda. 56.450           14% 55.418           13%

CGE Distribución S.A. 32.495           8% 33.840           8%

Compañía Minera Doña Inés de Collahuasi SCM 11.813           3% 1.663             0%

Minera Spence S.A. 10.816           3% 14.028           3%

Administradora de supermercados  HIPER Ltda. 8.319             2% 7.609             2%

Enel Generción Chile S.A. 7.788             2% 6.874             2%

Otros 114.612         28% 131.297         32%

Subtotal 341.963         84% 356.097         86%

Perú 

Luz del Sur S.A.A. 14.643           4% 12.880           3%

Pluz Energía Perú S.A.A. 16.408           4% 6.976             2%

Otros 14.382           4% 7.543             2%

Electro Oriente S.A. 9.407             2% 5.441             1%

Volcan Compañía Minera S.A.A 5.989             1% 1.348             0%

Empresa Administradora Cerro S.A.C. 2.420             1% 2.300             1%

Hidrandina S.A. 1.273             0% 2.178             1%

Electronoroeste S.A. 1.967             0% 17.714           4%

Subtotal 66.489           16% 56.380           14%

Total ventas 408.452         100% 412.477         100%

terminado al

31-mar-2026 31-dic-2025

Período
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7.2  Negocio  inmob i l i ar io  y  ot ros  
 
El  Grupo desar ro l l a  o t ras  ac t iv idades que se  agrupan en es te  segmento ,  como son las  de  ren tas  
inmobi l i a r i as .    
 
7.2 .1  In formac ión Sobre  Productos y  Serv ic ios  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Rentas inmobiliarias 217 66

Total 217                   66

Período

terminado al

 
 
 
7 .2 .2  In formac ión Sobre  Cl ientes Pr inc ipa les  
 

 

 

MUS$ % MUS$ %

Inversiones Enex S.A. (OK Market) 20                    9% 17                    26%

Comercial Under 39                    18% 34                    52%

Subsecretaria de Prevencion del Delito 26                    12% -                   0%

Subsecretaria de Seguridad Pública 107                  49% -                   0%

Otros 25                    12% 15                    22%

Total 217                  100% 66                    100%

terminado al

31-mar-2026 31-mar-2025

Período
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7 .3  Act ivos,  Pasivos,  Pat r imonio  neto  y  Resu l tados por  segmentos  

 

31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 356.988          181.921         169.685         17.303           785                   805                     -                  -                    527.458          200.029         

Otros Activos Financieros, Corriente 569.132          704.245         1.438             62.430           8.008                1                         -                  -                    578.578          766.676         

Otros Activos No Financieros, Corriente 72.421            113.043         -                -                -                   -                     -                  -                    72.421            113.043         

Cuentas Comerciales por Cobrar Otras Cuentas 

por Cobrar, Neto, Corriente 293.839          274.122         3.240             16                  22                     28                       -                  -                      297.101                    274.166 

Cuentas por Cobrar a Entidades

Relacionadas, Corriente 2.280              568                2                    3                    -                   -                     (2) (3) 2.280              568                

Inventarios corrientes 76.206            83.161           -                -                -                   -                     -                  -                      76.206            83.161           

Activos por Impuestos Corrientes 68.261            56.974           1.506             2.821             28                     28                       -                  -                      69.795            59.823           

Total Activos Corrientes 1.439.127       1.414.034      175.871         82.573           8.843                862                     (2) (3) 1.623.839 1.497.466      

Activos No Corrientes

   Otros Activos Financieros, No Corriente -                  -                 160.312         211.439         372.196            440.978              (16) (2.208) 532.492          650.209         

   Otros Activos No Financieros, No Corriente 27.304            28.384           -                -                -                   -                     -                  -                    27.304            28.384           

   Cuentas comerciales y otras Cuentas por -                  

   Cobrar, No corrientes 7.656              16.889           -                -                -                   -                     -                  -                    7.656              16.889           

   Inversiones Contabilizadas utilizando

    el Método de la Participación 13.320            10.251           4.190.667      4.228.178      2.942.364         2.938.354           (4.355.472) (4.380.072) 2.790.879       2.796.711      

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 53.827            55.541           -                -                517                   529                     (517) (529) 53.827            55.541           

           Plusvalía 7.478              7.478             -                -                -                   -                      -                  -                      7.478              7.478             

   Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 5.538.402       5.454.757      24                  25                  4                       4                         -                  -                      5.538.430       5.454.786      

   Activos por derecho de Uso, Neto 103.391          106.662         495                532                -                     -                  -                      103.886          107.194         

   Propiedades de Inversión -                  -                 4.037             4.040             3.739                3.769                  -                  -                      7.776              7.809             

   Activos por Impuestos Diferidos 107.054          105.547         -                -                -                   -                     -                  -                      107.054          105.547         

Total Activos No Corrientes 5.858.432       5.785.509      4.355.535      4.444.214      3.318.820         3.383.634           (4.356.005) (4.382.809) 9.176.782       9.230.548      

TOTAL ACTIVOS 7.297.559       7.199.543      4.531.406      4.526.787      3.327.663         3.384.496           (4.356.007) (4.382.812) 10.800.621     10.728.014    

Eléctrico Inmobiliario y Otros Eliminaciones Totales

Colbun Minera Otras Filiales

ACTIVOS
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31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos Corrientes 

Otros Pasivos Financieros, Corriente 81.222            52.963           15.110           15.105           -                   -                     -                  -                    96.332            68.068           

Pasivos por arrendamientos, Corriente 13.978            14.148           109                110                -                   -                     -                  -                    14.087            14.258           

Cuentas por pagar comerciales -                  

 y otras cuentas por pagar 296.617          220.462         47.761           47.905           (59) 60                       7.782              7.664                352.101          276.091         

Cuentas por pagar a Entidades -                  

Relacionadas, Corriente 7.679              7.674             -                -                (2) 2                         (7.662) (7.666) 15                   10                  

Otras provisiones, Corriente 13.293            10.814           10                  252                3.631 26                       -                  -                     16.934            11.092           

Pasivos por Impuestos Corrientes 284                 1.676             1                    1                    4.250 174                     -                  -                    4.535 1.851             

Provisiones corrientes por beneficios -                  

a los empleados 21.788            35.479           -                -                23 23                       -                  -                    21.811            35.502           

Otros Pasivos No Financieros Corrientes 29.725            33.121           33                  34                  2 1                         -                    29.760            33.156           

Total Pasivos Corrientes 464.586          376.337         63.024           63.407           7.845 286                     120 (2) 535.575          440.028         

Pasivos  No Corrientes

Otros Pasivos Financieros No Corriente 2.357.290       2.376.130      206.637         210.659         -                   -                     -                  -                    2.563.927       2.586.789      

Pasivos por arrendamientos, No Corriente 110.539          114.954         386                421                -                   -                     -                  -                    110.925          115.375         

Otras cuentas por pagar, No Corriente -                  -                 -                -                -                   -                     -                  -                    -                  -                 

Otras provisiones no corrientes 105.842          104.351         -                -                -                   -                     -                  -                    105.842          104.351         

Provisiones No Corriente por beneficios -                  

a los empleados 39.967            42.729           -                -                -                   -                     -                  -                    39.967            42.729           

Pasivos por Impuestos Diferidos 941.954          932.673         37.610           46.157           83.145 100.115              -                  -                    1.062.709       1.078.945      

Otros Pasivos no financieros no corrientes 5.753              5.781             -                -                -                   1                         -                  -                    5.753              5.782             

Total Pasivos  No Corrientes 3.561.345       3.576.618      244.633         257.237         83.145 100.116              -                  -                    3.889.123       3.933.971      

Patrimonio

Capital Emitido 1.335.388       1.335.388      155.890         155.890         198.144 198.306              (1.533.532) (1.533.694) 155.890          155.890         

Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.491.705       1.460.290      4.878.437      4.862.930      3.962.464 3.992.401           (5.454.169) (5.452.691) 4.878.437       4.862.930      

Otras Reservas 443.453          449.663         (810.578) (812.677) (923.935) (906.613) 480.482 456.950 (810.578) (812.677)

Patrimonio Neto Atribuible a los Propietarios

de la Controladora 3.270.546       3.245.341      4.223.749 4.206.143      3.236.673 3.284.094           (6.507.219) (6.529.435) 4.223.749       4.206.143      

Participaciones no controladoras 1.082              1.247             -       -                -                        -                     2.151.092       2.146.625 2.152.174       2.147.872      

Patrimonio Neto 3.271.628       3.246.588      4.223.749 4.206.143      3.236.673 3.284.094           (4.356.127) (4.382.810) 6.375.923       6.354.015      

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 7.297.559       7.199.543      4.531.406 4.526.787      3.327.663 3.384.496           (4.356.007) (4.382.812) 10.800.621     10.728.014    

Eléctrico Inmobiliario y Otros Eliminaciones Totales

Colbun Minera Otras Filiales

PASIVOS
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31-mar-2026 31-mar-2025 31-mar-2026 31-mar-2025 31-mar-2026 31-mar-2025 31-mar-2026 31-mar-2025 31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

   Ingresos de actividades ordinarias 408.452         412.477 67                  10 150 56 -                   -                 408.669         412.543

   Costo de Ventas (231.795) (191.311) (3) (3) (31) (30) -                   -                 (231.829) (191.344)

Ganancia Bruta 176.657         221.166         64                  7                    119                26                  -                   -                 176.840         221.199         

   Gastos de Administración (109.276) (99.381) (715) (229) (131) (104) -                   -                 (110.122) (99.714)

   Otras Ganancias (Pérdidas) (12.959) (12.899) 19.464           (37) 13.162 1                     -                 -                 19.667 (12.935)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 54.422           108.886         18.813           (259) 13.150           (77) -                 -                 86.385           108.550         

   Ingresos financieros 10.823           8.920 1.321             753 15                  385 -                   -                 12.159 10.058

   Costos Financieros (27.769) (18.352) (1.805) (1.688) -                 -                   -                     -                 (29.574) (20.040)

   Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios      

conjuntos que se contabilicen por el método de la participación
3.069             3.269

33.095           
52.038

20.529           
28.689 (30.697) (61.491) 25.996 22.505

   Diferencias de Cambio (1.395) 2.922 (336) 21 (117) 57 -                   -                   (1.848) 3.000

   Resultados por Unidades de Reajuste -                 -                   -                 1 7 -                     -                   -                   7 1

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 39.150           105.645         51.088           50.866           33.584           29.054           (30.697) (61.491) 93.125           124.074         

   Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (14.935) (23.255) (1.323) 1.293 (7.726) (130) -                   -                   (23.984) (22.092)

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuas 24.215           82.390           49.765           52.159           25.858           28.924           (30.697) (61.491) 69.141           101.982         

Ganancia (Pérdida) 24.215           82.390           49.765           52.159           25.858           28.924           (30.697) (61.491) 69.141           101.982         

ACUMULADO                                                                                                             

Estado de Resultados 

Eléctrico Inmobiliario y Otros Eliminaciones Totales

Colbún Minera Otras Filiales
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NOTA -  8  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL  EFECTIVO  
 
E l  e fec t i vo  y  equ iva len tes  a l  e fec t ivo  cor responden a  sa ldos de  d inero  manten ido s en ca ja  y  en  cuen tas  
cor r ien tes  banca r ias ,  a  l os  depós i tos  a  p lazo y  a  o t ras  invers iones  l í qu idas con venc im iento  a  menos 
de 90 d ías  desde la  fecha  de co locac ión .   
 

a )  La compos ic ión  de l  e fec t i vo  y  equ iva len tes  a l  e fec t i vo  a l  c ie r re  de  los  per íodos  que se  ind ican 
es  la  s igu ien te :  

 

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo  

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Efectivo en caja 142                  223

Saldos en bancos 197.702           42.309

Depósitos a corto plazo 246.821           70.482

Otros instrumentos líquidos 82.793             87.015

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 527.458 200.029

Efectivo y equivalentes al efectivo según monedas: 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Unidad de Fomento (UF) -                      -

Peso chileno (CLP) 256.404           112.114

Euro (EUR) 1.604               363

Dólar (US$) 243.607           76.948

Sol Perú ( PEN) 25.843             10.604

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 527.458 200.029
 

 
El  e fec t i vo  y  equ iva len tes  a l  e fec t i vo  no t ienen  res t r icc iones de  d i spon ib i l i dad.  Los  depós i tos  a  p lazo  
vencen en un p lazo in fer io r  de  90 d ías  desde su  fecha de co locac ión  y  devengan e l  in te rés  de mercado  
para  es te  t i po  de invers iones  de  cor to  p lazo.  
 
Los o t ros  i ns t rumentos l í qu idos cor responden a  fondos mutuos de ren ta  f i j a  en  pesos,  en  euros y  
dó lares ,  de  muy  ba jo  r iesgo,  l os  cua les  se  encuen t ran  reg is t rados  a l  va lo r  de  la  cuota  respect i va  a  la  
fecha de c ie r re  de  los  presen tes  es tados  f inanc ieros  conso l idados  in termedios .  
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b)  Conc i l i ac ión  de  los  pas ivos que surgen  de  las  ac t iv idades de f inanc iamiento :   
 

 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos que se originan de actividades de 

financiamiento

Pasivos por arrendamiento financiero 129.633                  (7.024) -                          2.297                               115 (9) -                          125.012        

Deuda bancaria 600.076                  15.505 -                          8.014                               -                          -                          94                            623.689        

Deuda bonos 2.035.764               (32.356) -                          21.042                             -                          (4.124) 1.792                       2.022.118     

Dividendos por pagar 123.605                  (3.454) 1.403                    -                                     -                          (7.725) (49.025) 64.804          

Compra de participación subsidiaria (71.244) -                          -                          -                                     -                          -                            -                              (71.244)
Saldo final al 31 de marzo de 2026 2.817.834                (27.329) 1.403                       31.353                                115                          (11.858) (47.139) 2.764.379     

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos que se originan de actividades de 

financiamiento
Pasivos por arrendamiento financiero 137.695                  (23.035) -                          9.870 1.222 81 3.800 129.633

Deuda bancaria 378.763                  197.669 -                          23.268 -                            -                            376 600.076

Deuda bonos 1.968.649               (43.983) -                          73.805 -                          25.398 11.894 2.035.763

Dividendos por pagar 101.281                  (174.241) 123.260                  -                                     (123) 14.859 -                              65.036

Otros Pasivos financieros -                          (71.244) -                          -                                     -                          -                            -                              (71.244)

Saldo final al 31 de diciembre 2025 2.586.388 (114.834) 123.260 106.943 1.099 40.338 16.070 2.759.264

Valoración 

 Incremento 

(disminución) 

Cambio moneda 

extranjera

Incremento 

(disminución) por 

otros cambios

Saldo inicial al 

1/1/2026
Flujos de efectivo Dividendos Intereses

Flujos de efectivo Cambios que no representan flujos de efectivo Saldo al 

31.03.2026

Flujos de efectivo Cambios que no representan flujos de efectivo Saldo al 

31.12.2025

Saldo inicial al 

1/1/2025
Flujos de efectivo

Incremento 

(disminución) por 

otros cambios

Dividendos Intereses Valoración 

 Incremento 

(disminución) 

Cambio moneda 

extranjera



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

75 

 

NOTA -  9  OTROS ACTIVOS F INANCIEROS  

  
Cor responden a  i ns t rumentos f inanc ieros  d i spon ib les  para  l a  ven ta  e  i ns t rumen tos de r i vados de  
cober tura ,  los  cua les  han s ido  va lor i zados  de  acuerdo a  lo  ind i cado en  las  no tas  2 .8  y  2 .10  
respect i vamente .  E l  de ta l l e  a l  c ie r re  de  cada per íodo  es  e l  s igu ien te :   
 

Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Depósitos a Plazo  (1) 575.643               763.657               

Instrumentos de Cobertura (2) (Nota 14.1) 2.824                   2.905                   

Otros instrumentos de Inversión 2                          5                          

Activos disponibles para la venta (4) 109                      109                      

Total 578.578              766.676              

 No Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros Instrumentos de Inversión 347                      347                      

Instrumentos financieros derivados (3) 8.067                   8.067                   

Activos disponibles para la venta (4) 524.078               641.795               

Total 532.492              650.209              
 

 
(1 )  Al  31  de  marzo  de  2025  las  i nvers iones  en depós i tos  a  p lazo  que  fueron  c las i f icadas  en  es te  

rubro  t ienen un p lazo promedio  de invers ión  or ig ina l  menor  de  se i s  meses y  e l  p lazo remanente  
de venc im ien to  era  de 80 d ías  promed io .  Los f l u jos  de  e fec t ivo  re lac ionados a  es tas  i nvers ion es 
se  presen tan  en  e l  Es tado de F lu jos  de  Efec t ivo  como ac t i v idades de invers ión  en o t ras  en t radas  
(sa l idas)  de  e fec t i vo .  

(2)  Corresponde a l  mark - to -marke t  pos i t i vo  ac tua l  de  l os  der ivados de cober tura  v igentes  a l  c ie r re  
de  cada per íodo .  

(3 )  Corresponden  pr inc ipa lmente  (MUS$ 8 .067)  a l  mark - to -marke t  pos i t i vo  de  los  der i vados  a l  31  
de marzo de 2023 .  Desde e l  01  de abr i l  de  2023 la  Soc iedad adopta  contab i l i dad de cober tura .  
(Nota  14) .  

(4 )  Los ac t ivos  d i spon ib les  pa ra  la  ven ta  cor r ien te  y  no  cor r ien te  es tán con formados pr inc ipa lmente  
por  invers iones  en acc iones con co t izac ión  bursá t i l  en  pesos ch i lenos ,  l as  que han s ido  
va lor i zadas  a l  p rec io  de  c ie r re  de  cada  per íodo ,  conver t i dos a  dó lares  a l  t i po  de cambio  de  
c ie r re ,  y  su  de ta l le  es  e l  que se  ind ica  a  cont inuac ión :  
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Corriente: N° de Porcentaje 31-mar-2026 31-dic-2025

 Emisor Acciones participación MUS$ MUS$

Otras 109                    109                    

Total 109                    109                    

No Corriente: N° de Porcentaje 31-mar-2026 31-dic-2025

 Emisor Acciones participación MUS$ MUS$

Empresas Copec S.A. 75.964.137     5,8441 524.078 591.095

Molymet S.A. (*) 7.738.789       5,8187 -                          50.700

Total 524.078 641.795
 

 
( * )  Con  fecha  20  de marzo de  2026,  l a  Soc iedad  vend ió  en  bo lsa  la  t o ta l idad de la  car te ra  de 
acc iones  Mo lymet  S.A.  en  un va lor  de  MUS$ 51.376 .  

 

NOTA -  10  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOR ÍA  
 
a . -  Las po l í t i cas  contab les  re la t ivas  a  ins t r umentos f i nanc ieros ,  c las i f icados como Ot ros  ac t ivos  
f inanc ieros  cor r ien te  y  no  cor r ien te  y  Deudores comerc ia les  y  o t ras  cuentas  por  cobrar  cor r i en te  y  no 
cor r ien te ,  se  han ap l icado  a  las  ca tegor ías  que se  deta l lan  a  cont inuac ión :  
 

ACTIVOS
Costo 

amortizado

Valor razonable 

con cambios en 

resultado

Valor razonable 

con cambios en 

otro resultado

Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo en caja y saldos banco -               197.844                -                       197.844        

Otros activos financieros 567.984       -                        -                       567.984        

Depósitos a plazos y otros instrumentos líquidos 256.156       82.793                  -                       338.949        

Inversiones de patrimonio con cambios en OCI -               -                        524.187               524.187        

Instrumentos financieros derivados -               9.564                    -                       9.564            

Deudores comerciales y cuentas a cobrar 304.757       -                        -                       304.757        

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2.280           -                        -                       2.280            

Total al 31 de marzo de 2026 1.131.177    290.201                524.187               1.945.565     

ACTIVOS
Costo 

amortizado

Valor razonable 

con cambios en 

resultado

Valor razonable 

con cambios en 

otro resultado

Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo en caja y saldos banco -               42.532                  -                       42.532          

Otros activos financieros 701.692       -                        -                       701.692        

Depósitos a plazos y otros instrumentos líquidos 132.799       87.015                  -                       219.814        

Inversiones de patrimonio con cambios en OCI -               -                        641.904               641.904        

Instrumentos financieros derivados -               10.972                  -                       10.972          

Deudores comerciales y cuentas a cobrar 291.055       -                        -                       291.055        

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 568              -                        -                       568               

Total al 31 de diciembre de 2025 1.126.114    140.519                641.904               1.908.537     
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b . -  Las po l í t i cas  contab les  re la t ivas  a  pas ivos  f inanc ie ros ,  c las i f icados  como Préstamos ,  
f inanc iamientos ,  i ns t rumentos der i vados ,  cuentas  por  pagar  comerc ia les ,  cuentas  por  pagar  a 
en t idades  re lac ionadas y  o t ros  pas ivos f inanc ieros ,  se  han ap l i cado a  las  ca tegor ías  que se  de ta l lan  a  
con t inuac ión :  
 

PASIVOS
Costo 

amortizado

Valor razonable 

con cambios en 

resultado

Valor razonable 

con cambios en 

otro resultado

Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Préstamos que devengan interés 2.645.807          -                    -                    2.645.807          

Pasivos por arrendamiento 125.012             -                    -                    125.012             

Instrumentos financieros derivados -                    -                    14.452               14.452               

Cuentas por pagar comerciales 352.101             -                    -                    352.101             

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15                      -                    -                    15                      

31 de marzo de 2026 3.122.935          -                    14.452               3.137.387          

Préstamos que devengan interés 2.635.839          -                    -                    2.635.839          

Pasivos por arrendamiento 129.633             -                    -                    129.633             

Instrumentos financieros derivados -                    5.076                 13.942               19.018               

Cuentas por pagar comerciales 276.091             -                    -                    276.091             

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10                      -                    -                    10                      

31 de diciembre de 2025 3.041.573          5.076                 13.942               3.060.591          
 

 
10 .1  Cal idad credi t ic ia  de Act ivos F inanc ieros  
 
La  ca l idad cred i t i c i a  de  los  ac t i vos  f i nanc ieros  que todavía  no han venc ido  y  que tampoco han su f r ido  
pérd idas por  de ter io ro  se  puede eva luar  en  func ión  de la  c las i f icac ión  cred i t i c ia  ( “ ra t ing ” )  o torgada a  
las  con t rapar tes  de l  Grupo por  agenc ias  de c las i f icac ión  de r i esgo de reconoc ido  pres t ig io  nac iona l  e  
in te rnac iona l .  
 
La  je rarquía  de l  va lo r  razonab le  de los  i ns t rumentos  f inanc ieros  se  encuent ra  de ta l lada en la  no ta  Nº4  
le t r a  f ) .  
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NOTA -  11  CUENTAS COMERCIALES  POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
CORRIENTES  

 
a )  La compos ic ión  de es te  rubro  y  l os  va lores  i nc lu idos  en é l ,  es  e l  s igu ien te :  

 

a)  Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Deudores comerciales 282.265 260.068

Sub Total neto 282.265 260.068

Otras cuentas por cobrar (1) 14.836 14.098

Sub Total neto 14.836 14.098

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos 297.101 274.166

b)  No corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otras cuentas por cobrar 7.656 16.889

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos 7.656 16.889
 

  

(1 )  Al  31  de marzo de 2026 ,  e l  sa ldo  inc luye impuestos  po r  recuperar  por  MUS$3.106 y  o t ros  
ac t ivos  por  MUS$11.730 .  A l  31  de d ic iembre  de 2025,  e l  sa ldo  inc luye impues tos  por  recuperar  
por  MUS$574  y  o t ros  ac t i vos  por  MUS$13.524.  Co lbún  es t ima  que  e l  per íodo  de  rec uperac ión  
de d ichos ac t ivos  es  de  ap rox imadamente  12  meses.  
 
 

El  p lazo  med io  de cobro  a  c l ien tes  es  de 30 d ías ,  en  e l  caso  de  la  soc iedad cont ro lada Co lbún S.A .  
 
Los sa ldos de deudores comerc ia les  c las i f i cados en e l  No Cor r ien te  cor responden pr inc ipa lmen te  a  
cuentas  por  cobrar ,  cuyo t ra tam iento  con tab le  se  de r iva  por  l a  ap l i cac ión  de  la  Ley  N°  21. 185  de l  año 
2019 que es tab lece un  mecan ismo t r ans i to r i o  de  es tab i l i zac ión  de p rec ios  (PEC)  y  l a  Ley N° 21.472 
de l  año 2022  que es tab lece un  mecan ismo t rans i to r i o  de  pro tecc ión  a l  c l i en te  (MPC) .  
 
Ad ic iona lmen te ,  ex i s ten  sa ldos  acumu lados  por  d i f e renc ia  de  fac turac ión  ent re  e l  p rec io  es tab i l i zado 
para  c l i en tes  regu lados  y  e l  p rec io  a  ap l i car se  de  acuerdo  con  los  cont ra tos  de sumin is t ro  de  energ ía  
con  las  empresas generadoras .  De acuerdo a  la  reso luc ión  que  es tab lece  d i spos ic iones  técn icas para  
la  imp lementac ión  de la  Ley N°21.472 pub l i cada e l  30  de ju l io  de  2024,  es tos  sa ldos acumu lados por  
d i f e renc ia  de  fac tu rac ión  serán  respa ldados med ian te  documentos  de pago una  vez pub l icado  e l  decre to  
de  prec io  nudo respec t i vo .  
 
Cons iderando  la  so l venc ia  de  los  deudores,  la  r egu lac ión  v igen te  y  en  concordanc ia  con la  po l í t i ca  de  
incobrab les  dec la rada en  nuest ras  po l í t i cas  con tab les ,  Co lbún  reg is t ra  l as  pérd idas cred i t ic ias  
esperadas  en todas  sus  cuentas  por  cobrar  comerc ia les ,  ya  sea por  12  meses  o  du ran te  e l  t iempo  de  
v ida  de l  ac t ivo  ap l i cando e l  en foque s imp l i f i cado ,  según lo  es tab lec ido  en N I IF  9 .  Po r  lo  tan to ,  ha  
const i tu ido  una  prov is i ón  de incob rab i l idad que en  op in ión  de  la  Admin is t rac ión  cubre  adecuadamen te  
e l  r iesgo  de  pér d ida  de va lor  de  es tas  cuen tas  po r  cobrar .  
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En  la  soc iedad  cont ro lada Co lbún S .A .  e l  mov imien to  en  la  p rov i s ión  de deter io ro  de cuentas  
comerc ia les  es  l a  s igu ien te :  
  

31-03-2026 31-12-2025 31-03-2026 31-12-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deterioro 

Saldo inicial 5.986             6.166             16                  371                

Aumento (disminución) provisión (96) (180) (9) (355)

Total 5.890 5.986 7 16                  

Corriente No Corriente

 
 

b )  Es t ra t i f i cac ión  de  ca r te ra  de  los  deudores comerc ia les  por  an t igüedad :  
 

Facturado

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-365 más de 1 año Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 2.460             1.649             433                166                1.228             -                -                

Deudores comerciales Libres 64.939           34.039           4.717             1.967             10.575           -                -                

Deudores comerciales Matriz y subsidiarias cerradas -                -                -                -                -                10                  -                

Otros deudores comerciales 13.458           1.298             251                563                952                -                -                

Provisión de deterioro (2.378) (545) (475) (415) (2.077) -                -                

Sub total al 31 de marzo de 2026 78.479           36.441           4.926             2.281             10.678           10                  -                

Facturas por emitir

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-365 más de 1 año Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 16.756           -                -                -                -                -                16.756           

Deudores comerciales Libres 121.391         -                -                -                -                -                121.391         

Otros deudores comerciales 11.303           -                -                -                -                -                11.303           

Sub total al 31 de marzo de 2026 149.450         -                -                -                -                -                149.450         

Total Deudores Comerciales 227.929         36.441           4.926             2.281             10.678           10                  282.265         

Nro. de Clientes Colbún 1.599             224                117                133                354                7                    2.434             

Nro. de Clientes Matriz y subsidiarias cerradas -                -                -                -                -                7                    7                    

Facturado

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-365 más de 1 año Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 2.804             1.338             325                272                562                -                5.301             

Deudores comerciales Libres 47.083           45.462           1.484             896                11.395           -                106.320         

Deudores comerciales Matriz y subsidiarias cerradas -                -                -                -                -                22                  22                  

Otros deudores comerciales 6.969             642                614                109                1.601             -                9.935             

Provisión de deterioro (1.914) (1.002) (426) (456) (2.188) -                 (5.986)

Sub total al 31 de diciembre de 2025 54.942           46.440           1.997             821                11.370           22                  115.592         

Facturas por emitir

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-365 más de 1 año Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 22.681           -                -                -                -                -                22.681           

Deudores comerciales Libres 111.268         -                -                -                -                -                111.268         

Otros deudores comerciales 10.973           -                -                -                -                -                10.973           

Sub total al 31 de diciembre de 2025 144.922         -                -                -                -                -                144.922         

Total Deudores Comerciales 199.864         46.440           1.997             821                11.370           22                  260.514         

Nro. de Clientes Colbún 925                266                78                  128                354                -                1.751             

Nro. de Clientes Matriz y subsidiarias cerradas -                -                -                -                -                6                    6                    

Saldos al 31 de marzo de 2026

Saldos al 31 de marzo de 2026

Saldos al 31 de diciembre 2025

Saldos al 31 de diciembre 2025
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NOTA -  12  INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS  
 
12 .1  Los  sa ldos  de cuentas por  cobrar  y  pagar  con ent idades  re lacionadas   

 
Al  c ie r re  d e l  per iodo te rm inado  a l  31  de marzo  de 2026 y  de l  per íodo  te rminado a l  31  de d ic iembre  de  2025  son :  
 

Cuentas por Cobrar

Sociedad Moneda 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Aguas Andinas S.A. 61.808.000-5 Chile Director Común (1) Menos  30 días CLP 1.776               8                     

Clínica Alemana de Santiago S.A. 96.770.100-9 Chile Director Común (1) Menos  30 días CLP 387                  400                 

Clínica Alemana de Valdivia S.A. 86.542.100-1 Chile Director Común (1) Menos  30 días CLP 31                    38                   

Universidad de Concepción 81.494.400-K Chile Director Común (1) Menos  30 días CLP 86                    122                 

2.280               568                 

Cuentas por Pagar

Sociedad Moneda 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Electrogas S.A. 96.806.130-5 Chile Asociada Menos  30 días USD 5                      -                  

Entel PCS Telecomunicaciones S.A. 96.806.980-2 Chile Grupo empresarial Menos  30 días CLP 10                    10                   

15                    10                   Totales

Rut
País de 

Origen
Naturaleza de la Relación Plazos de la transacción

Corriente

Totales

Rut
País de 

Origen
Naturaleza de la Relación Plazos de la transacción

Corriente

 
Los  sa ldos por  cobrar  y  po r  pagar  con  en t idades re lac ionadas ,  no  cuen tan con garan t ías .  
 
(1 )  Cor responde a  D i rec to r  Común  en  Co lbún  S.A.  
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12 .2  Transacc iones  

 

Sociedad Rut
País de 

Origen
Naturaleza de la Relación Descripción de la Transacción Moneda Monto

Ganancia 

(pérdida)
Monto

Ganancia 

(pérdida)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Colocacion DAP USD -                 -                 20.331           -                   

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Arriendo oficinas CLP 21                  (21) 116                (116)

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Derivados USD -                 -                      227                -                 

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Divisas USD 18.128           (161) 5.248             11                  

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Gastos por servicios recibidos CLP 8                    (7) 39                  (33)

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Colocacion DAP CLP 18.576           -                      2.338             -                 

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Vencimiento DAP CLP -                 -                      2.345             8                    

Banco Bice S.A. 97.080.000-K Chile Grupo Empresarial Vencimiento DAP USD -                 -                      24.317           58                  

Bice Adm.Gral.de Fondos S.A. 96.514.410-2 Chile Grupo Empresarial Fondo Mutuo CLP 316                -                      14.989           -                 

Bice Adm.Gral.de Fondos S.A. 96.514.410-2 Chile Grupo Empresarial Fondo Mutuo USD 4.057             -                 1.250             -                 

Bice Adm.Gral.de Fondos S.A. 96.514.410-2 Chile Grupo Empresarial Rescate FFMM CLP 542                23                  14.972           183                

Bice Adm.Gral.de Fondos S.A. 96.514.410-3 Chile Grupo Empresarial Rescate FFMM USD 3.287             -                 1.331             -                 

Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Grupo Empresarial Venta de energía y potencia CLP 2.627             2.208             12.743           10.708

CMPC Pulp SpA. 96.532.330-9 Chile Grupo Empresarial Venta de energía y potencia y transporte de energia CLP 6.947             5.838             35.880           30.151

CMPC Maderas S.P.A. 95.304.000-K Chile Grupo Empresarial Venta de energia y potencia CLP 3.745             3.147             14.479           12.167

Electrogás S.A. 96.806.130-5 Chile Asociada Dividendo recibido US$ -                 -                 14.750           -                   

Electrogás S.A. 96.806.130-5 Chile Asociada Servicio de transporte de diesel US$ 10                  (8) 54                  (45)                 

Electrogás S.A. 96.806.130-5 Chile Asociada Servicio de transporte de gas US$ 2.530             (2.126) 7.786             (6.543)            

Entel PCS Telecomunicaciones S.A. 96.806.980-2 Chile Grupo Empresarial Servicios de telefonía CLP 31                  (26) 173                (145)               

Entel PCS Telecomunicaciones S.A. 96.806.980-2 Chile Grupo Empresarial Operación Soluciones Energéticas CLP 26                  22                  177                149

Forestal Ohiggins S.A. 95.980.000-6 Chile Grupo Empresarial Servicios Profesionales CLP 607                (607) 2.638             (2.638)            

Forestal Ohiggins S.A. 95.980.000-6 Chile Grupo Empresarial Arriendo oficinas CLP 20                  (20) 50                  (50)

Forestal Mininco SpA 91.440.000-7 Chile Grupo Empresarial Venta de energía y potencia CLP 103                87                  364                306

Forsac SpA 79.943.600-0 Chile Grupo Empresarial Venta de energía y potencia CLP 118                99                  418                351

For Const y Com Del Pacifico Sur S.A 77.320.330-K Chile Grupo Empresarial Cuenta Corriente USD -                 -                 571                (571)               

Capta Hydro 76.336.915-3 Chile Ejecutivo en Común Servicio de Telemetría de caudales CLP 9                    (8) 137                (115)               

Compañía Minera Zaldivar SpA 76.485.762-3 Chile Director común (1) Venta de energía y potencia US$ -                 -                 9.758             8.200

Minera Escondida Ltda. 79.587.210-8 Chile Director común (1) Venta de energía y potencia US$ -                 -                 60.491           50.833

Minera Escondida Ltda. 86.542.100-1 Chile Director común (1) Pago de peajes US$ -                 -                 11                  (9)                   

Minera Spence S.A. 86.542.100-1 Chile Director común (1) Venta de energía y potencia US$ -                 -                 13.756           11.560

Minera Spence S.A. 86.542.100-1 Chile Director común (1) Pago de peajes US$ -                 -                 37                  (31)

GTD Teleductos S.A. 88.983.600-8 Chile Director común (1) Servicios de enlaces WAN/Licencias Wmware CLP 65                  (55) 164                (138)

Compañía Puerto De Coronel S.A. 79.895.330-3 Chile Director común (1) Servicios portuarios US$ 1.720             (1.445) 5.491             (4.614)

Servicios de Administración Inmobiliaria SpA 76.515.655-6 Chile Grupo Empresarial Servicios Profesionales CLP 1                    (1) 5                    (5)

Servicios de Asesoría Inmobiliaria Empresarial SpA 76.515.649-1 Chile Grupo Empresarial Servicios Profesionales CLP 3                    (3) 14                  (14)

Aguas Andinas S.A 61.808.000-5 Chile Director común (1) Operación Soluciones Energéticas CLP 1                    (1) 88                  74                  

Universidad de Concepción 81.494.400-K Chile Director común (1) Venta de energía y potencia CLP 266                224                895                752                

 31 de marzo de 2026  31 de diciembre de 2025

 * Todas estas operaciones fueron realizadas en las condiciones de equidad vigentes en el mercado en cada oportunidad.
 

(1 )  Cor responde a  D i rec to r  Común  en  Co lbún  S.A.  
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12 .3  Remuneraciones rec ib idas por  e l  persona l  c lave de la  Soc iedad Matr i z  
 
12 .3 .1  Remuneración del  Director io  
 
De acuerdo a  l o  es tab lec ido  en e l  a r t í cu lo  33  de la  Ley  N° 18.046 ,  l a  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas 
de la  Soc iedad Mat r iz  es  l a  que determina la  remunerac ión  de l  D i rec tor io .   
 
La  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  ce leb rada e l  30  de  abr i l  de  202 5  aprobó  f i ja r  l a  cuant ía  de  la  
remunerac ión  a  que  tendrá  derecho  e l  D i rec tor io  du rante  e l  per íodo  2025,  con  mo t i vo  de  las  func iones  
prop ias  de l  desempeño de l  cargo .  
 
La  remunerac ión  de l  D i rec tor io  pagada  por  la  Soc iedad  Ma t r i z ,  durante  los  pe r iodos  te rminados  a l  31  
de  marzo  de 2026  y  2025 fue  la  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Directores

Luis Felipe Gazitúa Achondo                       11 10                     

Bernardo Matte Izquierdo                       11 10                     

Jorge Bernardo Larraín Matte                       11 10                     

Jorge Rodríguez Wilson                       11 10                     

Joaquin Izcúe Elgart                        -   10                     

Simón Silva Lozano                       11 -                    

Total 55                     50                     

Período

terminado al

 
 

La  remunerac ión  de l  D i r ec tor io  pagada po r  l a  soc iedad  cont ro lada Co lbún  S.A .  en  los  per iodos 
te rm inados  a l  31  de marzo  de 202 6 y  2025  fue  de MUS$315 (MUS$180 en 202 5) .   
 
Durante  los  per iodos  te rm inados a l  31  de marzo  de  2026 y  2025 ,  e l  D i rec tor io  no  incur r i ó  en  gastos  
por  asesor ías .   
 
12.3 .2  Honorar ios  pagados a l  Comité  de d irec tores  

 
La remunerac ión  de l  Comi té  de  d i rec tores  pagada por  l a  soc iedad cont ro lada Co lbún S.A. ,  en  los  
per iodos  te rm inados a l  31  de marzo  de 2026  y  2025 fue  de MUS$ 24 (MUS$18  en 20 25) .   
 
Ten iendo  en  cons iderac ión  que ,  a l  31  de  d ic iembre  de 2019  la  Soc iedad Mat r i z  de jó  de  cumpl i r  con  una 
de las  cond ic iones  es tab lec idas en e l  Ar t .  50  de la  Ley  N°18.046 sobre  soc iedades  anón imas,  para  
e fec tos  de la  ex igenc ia  de  des ignar  a l  menos un  d i rec to r  i ndepend iente  y  con formar  un  comi té  de  
d i rec to res ,  l a  Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is ta s  ce lebrada e l  29  de abr i l  de  202 0  aprobó la  d i so luc ión  de l  
Comi té  de  d i rec tores  a  contar  de  la  misma fecha.  
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12 .3 .3  Remuneraciones a  Gerentes  y  E jecut ivos Pr incipa les  
 
Las  remunerac iones  cance ladas a  la  p lana gerenc ia l  y  e jecut iva  de l  Grupo se  deta l lan  a  cont inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Sociedad Controlada Colbún S.A. 1.366                1.503                

Sociedad Matriz 22                     22                     

Total 1.388                1.525                

Período

terminado al

 
 

Durante  e l  per íodo  2026 no se  han pagado  indemnizac ión  a  e jecut ivos .  
 
12 .4  Grupo  contro lador  
 
La  Soc iedad  Ma t r i z  es  cont ro lada d i r ec tamente  por  Fores ta l  O ’H igg ins  S .A.  e  ind i rec tamen te  a  t r avés 
de su  re lac ionada Foresta l  Bureo S.A. ,  ambas soc iedades anón imas cer radas,  jun to  a  o t ras  ent idades 
ju r íd i cas  y  pe rsonas na tura les  re lac ionadas con e l  Grupo Mat te .  E l  con t ro l  se  e je rce  producto  de poseer  
la  mayor ía  de  las  acc iones en c i r cu lac ión ,  l o  que asegura  una mayor ía  e n  e l  D i rec tor io  de  la  Soc iedad  
Mat r iz .  
 
A cont inuac ión ,  se  de ta l l an  las  par t ic ipac iones  acc ionar ias  de las  en t idades cont ro ladoras de  la  
Soc iedad Mat r iz :   
 

Nombre o Razón Social 31-mar-2026 31-dic-2025

Forestal Bureo S.A.                                  46,1688% 46,1688%

Forestal O’Higgins S.A. 21,0845% 21,0845%

Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,4759% 5,4759%

Forestal y Minera Volga Limitada 5,0406% 5,0406%

Inmobiliaria Ñagué S.A. 3,8173% 3,8173%

Forestal y Minera Ebro Limitada 3,2099% 3,2099%

Forestal Peumo S.A. 1,3993% 1,3993%

Agrícola e Inmobiliaria Rapel Limitada 0,9086% 0,9086%

Forestal Choapa S.A. 0,8335% 0,8335%

Forestal Calle Las Agustinas S.A. 0,1795% 0,1795%

Inmobiliaria y Comercial Rapel Ltda. C.P.A.-2 0,0419% 0,0419%

Inmobiliaria Ñanco S.A. 0,0704% 0,0704%

Otros  0,3825% 0,3825%

Total 88,6127% 88,6127%
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E l  con t ro l  de  la  soc iedad es  e je rc ido  en v i r t ud  de un pac to  de con t ro l  y  ac tuac ión  con junta  fo rmal izado  
respecto  de  Fo res ta l  O ’Higg ins  S.A.  y  o t r as  soc iedades e l  cua l  contemp la  l im i tac ión  a  la  l ib re  
d ispos ic ión  de acc iones.  Det rás  de l  cont ro lador  f i guran l os  s igu ien tes  i n tegrantes  de las  fam i l ias  
Lar ra ín  Mat te ,  Mat te  Capdev i l a  y  Mat te  I zqu ierdo,  en  la  fo rma  y  proporc iones  que  se  seña lan  a  
con t inuac ión :  
 
 •  Pat r ic ia  Ma t te  Lar ra ín ,  RUT 4 .333.299 -6  ( 6 ,49%)  y  sus h i jos  Mar ía  Pat r i c ia  Lar ra ín  Ma t te ,  RUT 
9 .000.338 -0  (2 ,56%) ;  Mar ía  Magda lena Lar ra ín  Ma t te ,  RUT 6 .376.977 -0  (2 ,56%) ;  Jorge  Be rnardo  
Lar ra ín  Mat te ,  RUT 7 .025.583 -9  (2 ,56%) ;  Jorge Gabr ie l  Lar ra ín  Mat te ,  RUT 10 .031.620 -K  (2 ,56%) .  
 
 •  E l iodoro  Mat te  Lar ra ín ,  RUT 4 .436.502 -2  (7 , 22%)  y  sus  h i jos  El iodoro  Mat te  Capdev i l a ,  RUT 
13.921.597 -4  (3 ,26%) ;  Jo rge Mat te  Capdev i l a ,  RUT 14.169.037 -K  (3 ,26%) ;  y  Mar ía  de l  P i l a r  Mat te  
Capdev i la ,  RUT 15.959 .356 -8  (3 ,2 6%) .   
 
•  Bernardo  Ma t te  Lar ra ín ,  RUT 6 .598.728 - 7  (4 ,26%)  y  sus h i j os  Bernardo  Mat te  Izqu ierdo ,  RUT 
15.637.711 -2  (4 ,61%) ;  Sof ía  Ma t te  Izqu ierdo ,  RUT 16.095.796 -4  (4 ,61%) ;  y  F ranc isco Mat te  Izqu ierdo,  
RUT 16 .612.252 -k  (4 ,61%) .  
 
Las personas natura les  i dent i f i cadas  preceden temente  per tenecen po r  paren tesco a  un mismo grupo 
empresar ia l .  
 
12.5  Doce mayores acc ionistas:  
 
La d is t r i buc ión  de los  doce mayores acc ion is tas  de  la  Soc iedad  Ma t r i z ,  es  la  s igu ien te :  

 

Nombre o Razón Social 31-mar-2026 31-dic-2025

Forestal Bureo S.A.                                  46,1688% 46,1688%

Forestal O’Higgins S.A. 21,0845% 21,0845%

Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,4759% 5,4759%

Forestal y Minera Volga Limitada 5,0406% 5,0406%

Inmobiliaria Ñagué S.A. 3,8173% 3,8173%

Forestal y Minera Ebro Limitada 3,2099% 3,2099%

Forestal Peumo S.A. 1,3993% 1,3993%

Banchile Corredores de Bolsa S.A. 1,2780% 1,2408%

Cía. de Inversiones La Española S.A. 1,0730% 1,0730%

Agrícola e Inmobiliaria Rapel Limitada 0,9589% 0,9905%

Forestal Choapa S.A. 0,9086% 0,9086%

Rentas y Títulos Limitada 0,8335% 0,8335%

Sub Total 91,2483% 91,2427%

Otros 8,7517% 8,7573%

Total 100,0000% 100,0000%
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NOTA -  13  INVENTARIOS 
 
13 .1  Pol í t ica  de  medic ión  de inventar ios  
 
En este  r ubro  se  reg is t r a :  i )  l os  s tocks  de  gas ,  pe t ró leo  y  carbón ,  va lor izados a l  p rec io  medio  
ponderado,  y  i i )  ex i s tenc ias  de a lmacén y  en  t r áns i t o ,  que se  va lor izan a  su  costo .  
  

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

  Repuestos para mantenimiento 27.159            25.160            

  Carbón 45.442            54.803            

  Petróleo 7.130              6.663              

  Gas Line Pack 944                 1.004              

  Provisión obsolescencia (1) (4.469) (4.469)

Total 76.206            83.161            
 

 
(1 )  Cor responde  a  la  es t imac ión por  de ter io ro  sob re  e l  s tock  de repuestos ,  ap l i cado de acue rdo a  l a 
Po l í t i ca .  

 
No ex is ten  inventar ios  en t regados  en  prenda  pa ra  garant ía  de  cumpl im ien to  de deudas.  
 
13 .2  Costo  de inventar ios reconocidos como gastos  
 
Los  consumos de  inventar ios  reconoc idos  como gas to s  duran te  los  per iodos  que  se  ind ican,  son los  
s igu ien tes :  

 

31-mar.-26 31-mar.-25

MUS$ MUS$

Negocio Eléctrico

Consumo almacén 2.737              4.324              

Petróleo 20.629            1.814              

Gas 72.532            83.243            

Carbón 10.665            11.191            

Total 106.563          100.572

Período

terminado al
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NOTA -  14  INSTRUMENTOS DERIVADOS  
 

E l  Grupo ,  s igu iendo la  po l í t i ca  de  gest ión  de r iesgos f inanc ieros  descr i ta  en  la  No ta  Nº  3 ,  r ea l iza  
con t ra tac iones  de  de r i vados f inanc ieros  para  cubr i r  la  expos ic ión  a  monedas ( t i pos  de camb io)  y  
p rec ios  de combus t ib les .   
 
Los  der i vados  de  moneda  se  u t i l i zan  para  f i ja r  la  t asa  de  cambio  de l  dó lar  r especto  a l  Peso  (CLP) ,  
Un idad de  Fomen to  (UF)  y  Euro  (EUR)  produc to  de invers iones u  ob l igac iones  ex is ten tes  en monedas  
d is t i n tas  a l  dó la r.  Es tos  ins t rumentos cor responden a  Cross Cur rency Swaps y  pr inc ipa lmente  a  
Forwards .  
 
Los  der ivados sobre  prec ios  de combus t ib les  se  emplean para  m i t igar  e l  r iesgo  de var iac ión  de ingresos 
por  venta s  y  costos  de  la  p roducc ión  de  energ ía  de la  Soc iedad  cont ro lada  Co lbún  produc to  de un 
camb io  en los  prec ios  de combus t ib les  u t i l i zados  para  ta les  e fec tos .  Los  i ns t r umentos  u t i l i zados 
cor responden pr inc ipa lmente  a  fo rwards.  
 
A l  31  de marzo  de 202 6,  E l  Grupo  c las i f ica  todas sus cober turas  como “Cober tura  de f lu jos  de  Efec t ivo” .  
 
E l  cá lcu lo  de l  va lo r  r azonab le  de la  to ta l idad de los  i ns t r umentos f inanc ieros  su je tos  a  va lor izac ión  se  
ha determinado en base a  Nive l  2  de  je rarquía ,  de  acuerdo  con nota  4 . f .  
 
14.1  Composic ión  del  rubro  
 
14 .1 .1  Act ivos de  cober turas  
 
El  de ta l l e  de  es te  rubro  a l  31  de marzo de 2026  y  31  de d ic iembre  de  2025,  que  recoge  la  va lor i zac ión 
de los  i ns t rumentos f i nanc ieros  a  d ichas  fechas,  es  e l  s igu ien te :  

 

a)  Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de efectivo

De tipo de cambio 2.824              2.905              

Total Activos de Cobertura Corriente 2.824              2.905              

 b)  No Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de efectivo

De tipo de cambio 8.067              8.067              

Total Activos de Cobertura No Corriente 8.067              8.067              
 

14.1 .2  Pasivos de cober turas  
 

a)  Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de efectivo

De tipo de cambio 14.453             19.018

Total Pasivos de Cobertura Corriente 14.453             19.018

Instrumentos de Cobertura Neto (3.562) (8.046)
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14.2  Car tera  de Instrumentos de  cober tura  y  cont ratos der ivados forward  
 
E l  de ta l le  de  la  car te ra  de  ins t rumen tos de cober tura  y  cont ra tos  der i vados  fo rward ,  es  e l  s igu ien te :  
 

Instrumento de Tipo de 

Cobertura cobertura

31-mar.-26 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Colbún Forwards de moneda 1.352               2.905 Desembolsos Futuros Proyecto Tipo de cambio Flujo efectivo

Minera Forwards de moneda 1.326               (563) Dépositos a plazo Tipo de cambio Flujo efectivo

Colbún Forwards de moneda 145                  (275) Clientes Tipo de cambio Flujo efectivo

Colbún Forwards de moneda (1.433) (4.801) Inversiones financieras Tipo de cambio Flujo efectivo

Colbún Forwards de moneda (731) -                 Remuneraciones Tipo de cambio Flujo efectivo

Minera
Cross currency 

Swaps
(4.221) (5.312)

Obligaciones con el público 

(bonos)
Tipo de cambio Flujo efectivo

Total (3.562) (8.046)

Empresa
Valor razonable instrumento 

de cobertura Subyacente cubierto Riesgo cubierto

 
 
En  re lac ión  con  las  cober turas  de f lu jo  de  ca ja  presentadas a l  31  de marzo  de 2026 ,  e l  Grupo  no ha 
reconoc ido  gananc ias  o  pérd idas  po r  i ne fec t i v idad  de las  cober turas .  
 

NOTA -  15  OTROS ACTIVOS NO F INANCIEROS  
 

Los  O t ros  ac t i vos  no f i nanc ieros  que  se  presen tan  a l  c ie r re  de  los  r espec t i vos  per íodos  se  de ta l lan  a  
con t inuac ión :  
 

a) Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Primas de seguros por instalaciones y 

responsabilidad civil 10.397 15.561

Pagos anticipados (1) 61.860 97.319

Otros activos varios 164 163

Total 72.421 113.043

b) No Corriente 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Pagos anticipados (1) 27.175 28.241

Otros activos varios 129 143

Total 27.304 28.384
 

  
(1 )  Corresponde a  pagos ant i c ipados a  proveedores nac iona les  y  ex t ran je ros  
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NOTA -  16  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  
 
Las ob l igac iones re lac ionadas con e l  pago de impuestos  f isca les  se  presen tan netas  de los  c réd i tos  
ap l icab les  a  d i chas ob l igac iones.  Ex is t i r á  una cuenta  por  cobrar,  cuando los  c réd i tos  sean supe r io res  
a  l as  ob l igac iones y  ex is t i rá  una  cuenta  por  paga r  cuan do  los  c réd i tos  sean in fer io res  a  d i chas  
ob l igac iones.  E l  de ta l le  de  es tos  sa ldos  ne tos ,  a l  c ie r re  de  cad a  pe r íodo ,  es  e l  s igu ien te :   

 

Activos por Impuestos 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Pago provisional por utilidades absorbidas por 

pérdidas tributarias
18                     19                     

Impuestos por recuperar ejercicios anteriores 1.495                5.694                

Impuestos por recuperar del ejercicio 15.520              49.135              

Otros Impuestos por recuperar 52.762              4.975                

Total 69.795              59.823              

Pasivos por Impuestos 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Saldos no cubiertos con los créditos:

Impuesto a las ganancias del ejercicio 172                   1.747                

Impuestos por pagar ejercicios anteriores 4.362                103                   

Otros Impuestos por recuperar 1                       1                       

Total 4.535                1.851                
 

 

NOTA -  17  INVERSIONES EN ASOCIADAS  
 
Las invers iones en asoc iadas se  reg is t r an  de acuerdo con la  NIC 28 ap l icando  e l  mé todo de la  
par t ic ipac ión .  E l  Grupo reconoc ió  las  u t i l idades y  las  pérd idas que le  cor responden en es tas  
soc iedades,  según su  par t ic ipac ión  acc ionar ia  o  soc ie tar ia .  
 
Las t ransacc iones con es tas  soc iedades se  e fec t úan de acuerdo con  cond ic iones v igen tes  en e l  
mercado  y  cuando ex i s ten  resu l tados no rea l i zados ,  és tos  se  anu lan.   
 
Tamb ién se  inc luyen den t ro  de  es te  rubro ,  aque l l as  i nvers iones en las  que e l  Grupo t iene una 
par t ic ipac ión  in fe r io r  a l  20%,  en razón a  que,  de  acuerdo con  N IC 28 hay ev idenc ia  de  que ex is te  
in f luenc ia  s ign i f ica t i va .  
 
A l  31  de marzo  de 202 6 y  a l  31  de  d i c iembre  de 202 5,  la  Soc iedad de term in ó  que,  según ev idenc ia  
ob je t i va ,  no  fue  necesar io  rea l izar  una prueba de deter io ro  según la  gu ía  es tab lec ida  en  la  no rma  
NIC28  Invers iones en Asoc iadas y  Negoc ios  Con jun tos .  
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17.1  Deta l le  Invers iones en Asoc iadas  

 

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ejercicio Actual

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. (3) Chile 19,50000 1.969.738 -                4.830 -                     18.852 1.993.420  662.282         

80.231.700-K Coindustria Ltda. (2) Chile 50,00000 287.744 -                10.017 (20.077) (1.501) 276.183     -                

85.741.000-9 Bicecorp S.A. (3) Chile 8,96000 221.222 -                8.288 -                     (16.843) 212.667     334.632         

94.270.000-8 Almendral S.A. (3) Chile 7,59990 104.631 -                1.185 -                     (2.389) 103.427     -                

81.280.300-K Viecal S.A. (2) Chile 50,00000 106.288 -                78 -                     (9.464) 96.902       37.368           

0-9 Sardelli Investment S.A. (2) Panamá 50,00000 79.152 -                (1.702) -                     (5) 77.445       -                

96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. (2) Chile 20,46543 17.685 -                231 -                     (401) 17.515       -                

96.806.130-5 Electrogás S.A. (4) Chile 42,50000 10.251 -                3.069 -                     -                     13.320       -                

Totales 2.796.711 -                25.996           (20.077)         (11.751)         2.790.879  1.034.282      

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ejercicio Anterior

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. (3) Chile 19,50000 1.520.729 -                39.336           (8.531) 418.204 1.969.738

80.231.700-K Coindustria Ltda. (2) Chile 50,00000 227.736 -                10.017           (7.971) 57.962 287.744 759.884         

85.741.000-9 Bicecorp S.A. (3) Chile 13,15000 178.942 -                17.540           (20.152) 44.892 221.222 -                

81.280.300-K Viecal S.A. (2) Chile 50,00000 86.490 -                4.276             (5.769) 21.291 106.288 334.071         

94.270.000-8 Almendral S.A. (3) Chile 7,59990 90.025 -                8.637             (2.806) 8.775 104.631 -                

0-9 Sardelli Investment S.A. (2) Panamá 50,00000 70.317 -                8.906             -               (71) 79.152 33.209           

96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. (2) Chile 20,46543 15.129 -                1.314             (289) 1.531 17.685 -                

96.806.130-5 Electrogás S.A. (4) Chile 42,50000 12.597 -                12.398           (14.750) 6 10.251 -                
-                

Totales 2.201.965 -                102.424 (60.268) 552.590 2.796.711  1.127.164      

Valor 

razonable de 

asociadas 

con 

cotización 

bursátil

RUT Asociadas País de origen

Porcentaje 

de 

Participación

Saldo al    

01-ene-2025
Adiciones

Participación 

en ganancias 

(pérdidas)

Dividendos 

recibidos

Otro 

incremento 

(decremento) 

(1)

Saldo             

31-12-2025

Valor 

razonable de 

asociadas 

con 

cotización 

bursátil

RUT Asociadas País de origen

Porcentaje 

de 

Participación

Saldo al    

01-ene-2026
Adiciones

Participación 

en ganancias 

(pérdidas)

Dividendos 

recibidos

Otro 

incremento 

(decremento) 

(1)

Saldo          

31-03-2026

 
 

( 1 )  E n  e l  r u b ro  “ o t r o  i n c re m e n to  ( d e c re m e n to ) ”  s e  c o n s i d e ra  e l  m o v i m i e n to  p o r  a j u s te s  p a t r i m o n i a l e s  d e l  p e r í o d o ,  d i s t i n t o s  d e l  r e s u l t a d o  d e v en g a do  y  s e  c on s i d e ra n  

l o s  r e s u l t a d o s  n o  r e a l i z a d o s  p o r  t r a n s a c c i o n e s  e n t r e  S o c i e d a de s .  

( 2 )  C o r re s p o n d en  a  I n v e r s i o n e s  e n  s o c i e d a d es  c e r ra d a s  q u e  n o  t r a n s a n  e n  b o l s a .  

( 3 )  S e  p re s u m e  q u e  e x i s t e  i n f l u e n c i a  s i g n i f i c a t i v a ,  y a  q u e  e s ta s  s o c i e d a d es  p e r t e n e c e n  a l  m i s m o  g ru p o  e m p re s a r i a l  y  p o s e e n  d i r e c t o re s  e n  c o m ú n .  

( 4 )  V e r  n o ta  1 7 .3 .  
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17.2  In formación  f inanciera  de  las  Invers iones en  Asociadas  
 

 

Nº Acciones
% 

Participación 

Activo Corriente 

MUS$

Activo No 

Corriente MUS$

Pasivo Corriente 

MUS$

Pasivo No 

Corriente MUS$

Ingresos 

Ordinarios MUS$

Gastos 

ordinarios 

MUS$

Ganancia 

(Pérdida) neta 

MUS$

Otro 

Resultado 

Integral MUS$

Resultado 

Integral MUS$

Empresas CMPC S.A. 478.715.048 19,14860 4.333.586            16.356.892         2.105.357             8.364.736           1.816.957            1.792.179          24.778             96.698             121.476           

Coindustria Ltda. - 50,00000 1.649                   554.995              364                       3.925                  20.396                 361                    20.035             141.778           161.813           

Bicecorp S.A. 10.179.238.545 7,98 14.391.225          23.857.737         1.168.058             2.838.184           1.033.261            927.533             105.728           (35.725) 70.003             

Almendral S.A. 1.369.314.727 7,59990 1.434.868 4.897.394 1.284.710 2.932.458 813.768 784.671 29.097 (2.021) 27.076             

Sardelli Investment S.A. 692 50,00000 63                        154.827              -                           -                          2.280                   5.685                 (3.405) -                       (3.405)

Viecal S.A. 1.125.000 50,00000 199                      240.712              -                           46.907                176                      19                      157                  (18.929) (18.772)

Inversiones El Raulí S.A. 7.012.909 19,53460 2.473                   84.698                212                       516                     1.430                   303                    1.127               (54.020) (52.893)

Electrogas S.A. 175.076 42,50000 19.020                 20.528                4.175                    4.032                  12.780                 1.211                 11.569             (4.347) 7.222               -                           -                          -                           -                          -                           -                         -                       -                       -                      

Total 20.183.083          46.167.783        4.562.876            14.190.758        3.701.048            3.511.962 189.086          123.434 312.520          

Nº Acciones
% 

Participación 

Activo Corriente 

MUS$

Activo No 

Corriente MUS$

Pasivo Corriente 

MUS$

Pasivo No 

Corriente MUS$

Ingresos 

Ordinarios MUS$

Gastos 

ordinarios 

MUS$

Ganancia 

(Pérdida) neta 

MUS$

Otro 

Resultado 

Integral MUS$

Resultado 

Integral MUS$

Empresas CMPC S.A. 478.715.048 19,14860 4.365.561 16.209.781 2.089.423 8.387.006 7.475.096 7.273.344 201.752 2.129.913 2.331.665

Coindustria Ltda. - 50,00000 1.074 580.921 15 6.500 20.086 50 20.036            115.924 135.960

Bicecorp S.A. 10.179.238.545 7,98 14.095.289 24.833.769 17.450.697 18.656.055 4.485.315 4.232.664 252.651 20.660 273.311

Almendral S.A. 1.369.314.727 7,59990 1.490.898 5.076.737 1.284.710 2.932.458 3.257.450 3.048.467 208.983 7.782 216.764

Sardelli Investment S.A. 692 50,00000 61 158.243 -                           -                       17.817 3 17.814 -                    17.814

Viecal S.A. 1.125.000 50,00000 220 266.279 3 53.919 8.596 44 8.552 42.582 51.134

Inversiones El Raulí S.A. 7.012.909 19,53460 2.138 85.890 276 569 8.081 1.668 6.413 255 6.668

Electrogas S.A. 175.076 42,50000 12.021 21.625 5.261 4.266 50.567 (4.886) 45.681 (16.508) 29.173

Total 19.967.262 47.233.245 20.830.385          30.040.773 15.323.008 14.551.354 761.882 2.300.608 3.062.489

Inversiones con 

influencia significativa 

31 de marzo de 2026

Inversiones con 

influencia significativa 

31 de diciembre de 2025
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17 .3  In formación  ad ic ional  de  las  Invers iones en  Asoc iadas  

 
E lec t rogás  S .A. :   

 
Empresa ded icada a l  t ranspor te  de  gas  na tura l  y  o t ros  combust ib les .  Cuen ta  con un gasoduc to  ent re  
e l  “C i ty  Ga te  I I I ”  ub icado  en la  comuna de San Be rnardo en la  Reg ión Met ropo l i tana y  e l  “P lan t  Ga te”  
ub icado en la  comuna de Qui l l o ta  -  Qu in ta  Reg ión,  y  un  ga soducto  desde “Plan t  Gate”  a  la  zona de  
Co lmo,  comuna de  Concón.  Sus pr inc ipa les  c l ien tes  son Ene l  Generac ión  Ch i l e  S.A. ,  Co lbún S .A. ,  
Empresa de Gas Quin ta  Reg ión (Gasva lpo) ,  Energas  S .A .  y  Enap Re f iner ías  Concón.  
 
Co lbún par t i c ipa  de  un  42 ,5% en  la  prop iedad de es ta  Soc iedad  en  fo rma d i r ec ta .  
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NOTA -  18  ACTIVOS INTANGIBLES DIST INTOS DE LA PLUSVALÍA  
 

La  compos ic ión  y  mov imiento  de l  ac t i vo  i n tang ib le  durante  los  per íodos  que  se  ind i can  es  e l  s igu ien te :  
 
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Licencias

Software 3.357                 3.942             

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas 10.087               10.087           

    Servidumbres 15.056               15.056           

    Activos intangibles relacionados con clientes 25.191               26.320           

    Concesiones 136                    136                

Activos Intangibles Identificables, Neto 53.827               55.541           

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Licencias

Software 25.093               25.093           

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas 10.106               10.106           

    Servidumbres 16.238               16.238           

    Activos intangibles relacionados con clientes 56.521               56.521           

    Concesiones 162                    162                

Activos Intangibles Identificables, Bruto 108.120             108.120         

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Licencias

Software (21.736) (21.151)

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas (19) (19)

    Servidumbres (1.182) (1.182)

    Activos intangibles relacionados con clientes (31.330) (30.201)

    Concesiones (26) (26)

Total Amortización Acumulada y Deterioro del Valor (54.293) (52.579)

Amortización Acumulada y Deterioro del Valor

Activos Intangibles Neto

Activos Intangibles Bruto
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La compos ic ión  y  mov imiento  de l  ac t ivo  i n tang ib le  durante  los  per íodos  te rminados a l  31  de marzo  de 2026 y  31  de d ic iembre  de  202 5 es  e l  s igu ien te :  
 

Licencias

Movimientos en Activos Intangibles, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de enero de 2026 3.942                 10.087               15.056               -                     136                    26.320               55.541               

Movimientos :

Desapropiaciones -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                          

Gastos por Amortización (585) -                          -                          -                          -                          (1.129) (1.714)

Total movimientos en activos intangibles identificables (585) -                          -                          -                          -                          (1.129) (1.714)

Saldo final Activos Intangibles Identificables al 31 de 

marzo de 2026, Neto 3.357 10.087 15.056 -                       136 25.191 53.827

Licencias

Movimientos en Activos Intangibles, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de enero de 2025 5.335                 10.087               15.687               -                     136                    30.835               62.080               

Movimientos :

Desapropiaciones -                          -                          (631) -                          -                          -                          (631)

Gastos por amortización 1.282 -                          -                          -                          -                          -                          1.282

Traslados entre Activos (2.675) -                          -                          -                          -                          (4.515) (7.190)

Total movimientos en activos intangibles identificables (1.393) -                     (631) -                     0 (4.515) (6.539)

Saldo final Activos Intangibles Identificables al 31 de 

diciembre  de 2025, Neto 3.942 10.087 15.056 -                       136 26.320 55.541

Software Dº de agua Servidumbre

Dº emisión de 

material 

particulado

Concesiones 

Activos 

intangibles 

relacionados 

con clientes

Total

Software Dº de agua Servidumbre

Dº emisión de 

material 

particulado

Concesiones 

Activos 

intangibles 

relacionados 

con clientes

Total

 
 
 
 

La  Soc iedad Co lb ún no posee  ac t i vos  i n tang ib les  que es tén a fec tados  como garant ías  a l  cumpl im iento  de ob l i gac iones.  
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NOTA -  19  PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS   
 
La  compos ic ión  por  c lase de Prop iedades,  p lan ta  y  equ ipos en  e l  pe r iodo  te rm inado a l  31  de marzo  de 
2026  y  en  e l  pe r íodo  te rm inado  a l  31  de d ic iembre  de 202 5,  a  va lor  ne to  y  b ru to ,  es  la  s igu ien te :  
 
 

Clases de Propiedades, Planta y Equipos 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Terrenos 310.300 310.300

Construcción en proceso 468.282 344.024

Edificios, Construcciones e Instalaciones 78.805 79.775

Equipamiento Informáticos 5.932 5.531

Maquinaria -                  -                    

Equipos de oficina 4.952 5.226

Equipos de transporte 47 60

Activos Generadores de Energía 4.253.231 4.307.274

Otras Propiedades, Planta y Equipos 416.881 402.596

Propiedades, Planta y Equipos, Neto 5.538.430 5.454.786

Terrenos 310.300 310.300

Construcción en proceso 731.690 607.432

Edificios y Construcciones 155.436 155.436

Equipamiento Informáticos 23.287 21.675

Maquinaria 825 825

Equipos de oficina 12.036 11.955

Equipos de transporte 1.349 1.349

Activos Generadores de Energía 7.357.466 7.356.755

Otras Propiedades, Planta y Equipos 509.794 493.026

Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 9.102.183 8.958.753

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor

Construcción en proceso (263.408) (263.408)

Edificios y Construcciones (76.631) (75.661)

Equipamiento Informáticos (17.355) (16.144)

Maquinaria (825) (825)

Equipos de oficina (7.084) (6.729)

Equipos de transporte (1.302) (1.289)

Activos Generadores de Energía (3.104.235) (3.049.481)

Otras Propiedades, Planta y Equipos (92.913) (90.430)

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor (3.563.753) (3.503.967)
 

 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

95 

Los mov im ientos  ocur r idos en  los  per íodos te rm inados a l  31  de  marzo  de 2026 y  31  de  d ic iembre  de 202 5 ,  de  Prop iedades ,  p lan tas  y  equ ipos ,  son los  
s igu ien tes :  
 

Neto Neto Neto Neto Neto Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 2026 344.024 310.300 79.775 5.531 402.596 60 5.226 4.307.274 5.454.786      

Movimiento año 2026:
Adiciones 126.672 -                       -                              -                       16.768 -                       -                       -                       143.440         
Desapropiaciones -                         -                       -                              (10) -                       -                       -                       -                       (10)
Depreciación Acumulada Desapropiaciones -                         -                       -                              10 -                       -                       -                       -                       10                  

Traslados desde Obras en Ejecución (2.414) -                       -                              1.622 -                       -                       81                     711 -                      

Gastos por depreciación -                         -                       (970) (1.221) (2.483) (13) (355) (54.754) (59.796)

Total movimientos 124.258 -                       (970) 401 14.285 (13) (274) (54.043) 83.644

Saldo final al 31 de marzo de 2026 468.282 310.300 78.805 5.932 416.881 47 4.952 4.253.231 5.538.430

Neto Neto Neto Neto Neto Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 2025 1.071.689 310.352 76.338 8.380 246.235 109 6.659 3.597.957 5.317.719      

Movimiento año 2025:

Adiciones 346.897 -                       -                              -                       32.712 -                       -                       3.676               383.285         

Incrementos (disminuciones) por otros cambios -                         (52) -                              -                       -                   -                       -                       (1.384) (1.436)
Desapropiaciones -                         -                       -                              (3.711) (818) -                       -                       (18.893) (23.422)
Depreciación Acumulada Desapropiaciones -                         -                       -                              728 -                   -                       -                       7.212 7.940

Traslados desde Obras en Ejecución (1.074.562) -                       7.151                     5.009 132.543 -                       6                       929.853 -                      

Traslados entre Activos -                         -                       -                              (808) 14 -                       -                       (488) (1.282)

Gastos por depreciación -                         -                       (3.714) (4.067) (8.090) (49) (1.439) (210.659) (228.018)

Total movimientos (727.665) (52) 3.437 (2.849) 156.361 (49) (1.433) 709.317 137.067

Saldo final al 31 de diciembre de 2025 344.024 310.300 79.775 5.531 402.596 60 5.226 4.307.274 5.454.786

Otras 

Propiedades, 

Planta y 

Equipos

Equipos de 

transporte

Equipos de 

oficina 

Activos 

Generadores 

de Energía
Totales

Construcción 

en proceso
Terrenos

Edificios, 

Construcciones e 

Instalaciones

Equipamiento 

Informaticos

Construcción 

en proceso
Terrenos

Edificios, 

Construcciones e 

Instalaciones

Equipamiento 

Informaticos

Otras 

Propiedades, 

Planta y 

Equipos

Equipos de 

transporte

Equipos de 

oficina 

Activos 

Generadores 

de Energía Totales
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Otras  Reve lac iones  de  Propiedades P lantas y  equipos  
 
Soc iedad contro lada Colbún S.A .  y  subsid iar ias :  
 
i )  Co lbún S.A .  y  subs id ia r ias  t i enen fo rma l i zadas  pó l izas  de seguros para  cubr i r  los  pos ib les  r iesgos a  
los  que es tán su je tos  los  d iversos e lemen tos de sus Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos,  as í  como las  
pos ib les  rec lamac iones que se  le  puedan presen ta r  por  e l  per íodo  de  su  ac t iv idad,  en tend iendo  que 
d ichas pó l izas  cubren  de  manera  su f ic ien te  los  r iesgos  a  los  que es tán  somet idos.  
 
Ad ic iona lmen te ,  a  t ravés de los  segu ros  tomados  por  Co lbún ,  es tá  cub ier ta  l a  pé rd ida  de  benef ic ios  
que podr ía  ocur r i r  como  consecuenc ia  de  un  s in ies t ro .  
 
i i )  Co lbún man t iene a l  31  de marzo de 2026  y  31  de  d i c iembre  de 2025 ,  compromisos de adqu is ic ión  
de b ienes de l  ac t i vo  f i jo  r e lac ionados con  cont ra tos  de const rucc ión  por  un  impor te  de  MUS$ 75 .347 y  
MUS$ 87 .711,  respect ivamente .  Las compañ ías con las  cua les  ope ra  son :  G loba l tec  Serv ic ios  y 
Const rucc ión ,  Enercon  Gmbh,  Enercon  Ch i le  SpA,  H i tach i  Energy Ch i l e  S.A.  en t re  o t ros .  
 
i i i )  Los  costos  por  in te reses cap i ta l izados acumulados (NIC 23)  a l  31  de  marzo  de  2026 y  2025,  son 
los  s igu ien tes :   
 

CONCEPTO

31-mar.-26 31-mar.-25

MUS$ MUS$

Costos por intereses

Costos por intereses capitalizados 3.630              9.466              

Total costos por intereses incurridos 3.630              9.466              

Tasa de capitalización de costos por préstamos 

susceptibles de capitalización
11,56% 34,03%

Período

terminado al

 
 
 
In formac ión adic ional  requer ida  por  taxonomía XBRL:  
 

a)  La Soc iedad con t ro lada  Co lbún S .A .  ha  reconoc ido  desembo lsos en e l  curso  de sus 
const rucc iones a l  31  de marzo  de 2026  y  31  de  d ic iembre  de  202 5 de  MUS$27.491  y  de  
MUS$342 .971  respect ivamente .  
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b)  Act ivos  del  Grupo ,  depreciados en  su tota l idad  todavía  en  uso son:   

 
31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Edificios, Construcciones e Instalaciones 8.010 8.010

Equipamiento Informáticos 7.341 6.217

Otras Propiedades, Planta y Equipos 3.410 3.370

Equipos de oficina 1.518 1.434

Equipos de transporte 623 623

Activos Generadores de Energía 425.750 424.328

Total 446.652 443.982

Depreciación acumulada, activos depreciados todavia 

en uso 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Edificios, Construcciones e Instalaciones (8.010) (8.010)

Equipamiento Informaticos (7.341) (6.217)

Otras Propiedades, Planta y Equipos (3.410) (3.370)

Equipos de oficina (1.518) (1.434)

Equipos de transporte (623) (623)

Activos Generadores de Energía (399.242) (397.820)

Total (420.144) (417.474)

 
 

c)  Deta l le  de  otras  Propiedades,  p lantas  y  equipos de Colbún S .A . :  

 

Otras propiedades, planta y equipos 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Subestaciones 149.189 150.685

Líneas de transmisión 52.165 52.717

Repuestos clasificados como activos fijos 168.964 165.561

Existencia y Materiales de Proyectos 37.723 23.925

Otros activos fijos 8.840 9.708

Total otras propiedades, planta y equipos, neto 416.881 402.596

Subestaciones 191.789 191.789

Líneas de transmisión 88.587 88.587

Repuestos clasificados como activos fijos 168.964 165.561

Existencia y Materiales de Proyectos 37.723 23.925
Otros activos fijos 22.731 23.164

Total otras propiedades, planta y equipos, bruto 509.794 493.026

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor

Subestaciones (42.600) (41.104)

Líneas de transmisión (36.422) (35.870)

Otros activos fijos (13.891) (13.456)

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor (92.913) (90.430)
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Deta l le  de Act ivos  Generadores de Energía  de Colbún S.A .  

 
 

Activos Generadores de Energía, Neto 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Obras Civiles Generación

Hidroeléctrica 1.502.362 1.508.370

Térmica Carbón 186.368 189.883

Térmica Gas / Petróleo 28.978 29.410

Solar 13.314 13.475

Eólica 497.270 501.633

Maquinarias y Equipos Generación

Hidroeléctrica 371.045 379.397

Térmica Carbón 313.948 320.859

Térmica Gas / Petróleo 547.057 563.156

Solar 142.395 144.394

Eólica 650.494 656.697

Saldo Activos Generadores de Energía, Neto 4.253.231 4.307.274

Activos Generadores de Energía, Bruto

Obras Civiles Generación

Hidroeléctrica 2.240.172 2.239.461

Térmica Carbón 358.623 358.623

Térmica Gas / Petróleo 50.156 50.156

Solar 15.917 15.917

Eólica 512.743 512.743

Maquinarias y Equipos Generación

Hidroeléctrica 987.724 987.724

Térmica Carbón 659.362 659.362

Térmica Gas / Petróleo 1.684.137 1.684.137

Solar 171.471 171.471

Eólica 677.161 677.161

Total Activos Generadores de Energía, Bruto 7.357.466 7.356.755

Obras Civiles Generación

Hidroeléctrica (737.810) (731.091)

Térmica Carbón (172.255) (168.740)

Térmica Gas / Petróleo (21.178) (20.746)

Solar (2.603) (2.442)

Eólica (15.473) (11.110)

Maquinarias y Equipos Generación

Hidroeléctrica (616.679) (608.327)

Térmica Carbón (345.414) (338.503)

Térmica Gas / Petróleo (1.137.080) (1.120.981)

Solar (29.076) (27.077)

Eólica (26.667) (20.464)

Total Depreciación y Deterioro de Valor (3.104.235) (3.049.481)

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor de  Activos 

Generadores de Energía

 
 
 

d)  Act ivos  Tempora lmente Fuera de  Serv ic io  

 
Al  31  de  marzo  de  2026 y  31  de d ic iembre  de  2025 no ex i s ten  Act i vos  Opera t ivos  que  se  encuent ran  
tempora lmente  fuera  de serv i c io .  
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NOTA -  20  PROPIEDADES DE INVERSI ÓN  
 
Las prop iedades  c las i f icadas como de invers ión  y  que han  s ido  va lor izadas de acue rdo a  lo  descr i to  
en  la  no ta  2 .6 ,  p resentan e l  s igu ien te  mov im ien to  du rante  e l  per iodo  te rm inado  a l  31  de  marzo  de 202 6  
y  e l  per íodo  te rminado  a l  31  de d ic iembre  de  202 5:   
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Modelo del Costo

Saldo Inicial 7.809 7.925

Adiciones -                         17                      

Gastos por depreciación (33) (133)

Total cambios en propiedades de Inversión (33) (116)

Saldo Final 7.776 7.809
 

 
Como anteceden tes  ad ic iona les  para  es te  rub ro  se  seña lan  los  s igu ien tes :  
 
Método de deprec iac ión  u t i l i zado  :  Vida  ú t i l ,  mé todo l inea l .  
Vidas  ú t i l es  u t i l i zadas  :  40  años   
Monto  bru to  de  Prop iedades de  
Invers ión  :  MUS$10. 206  
Deprec iac ión  acumulada  :  MUS$   2 .430  
 
Segmento inmobi l iar io  y  ot ros :  E l  sa ldo  neto  de Prop iedades  de  Invers ión  a l  31  de marzo  de 202 6 de  
MUS$7.776  y  e l  va lo r  razonab le ,  p roducto  de una tasac ión  de las  prop iedades  de invers ión ,  para  es te  
segmento  es  de UF 310 .776 equ iva len tes  a  MUS$1 3 .350 .  
 
Las  pr inc ipa les  prop iedades de invers ión  cor responden a :  
 
a )  O f i c inas ,  es tac ionamien tos  y  loca les  ub icados en e l  cen t ro  de  Sant iago  
b)  Bodegas y  o f i c inas en Va lpa ra íso  
c )  O f i c ina  en Concepc ión  
d)  Te r renos en  Los Andes  
e)  Te r reno en San An ton io  
 
E l  mon to  de los  ingresos proven ientes  de las  ren tas  de prop iedades de invers ión  a l  31  de marzo  de  
2026  y  2025 asc iende a  MUS$ 217  y  a  MUS$ 66 respect ivamen te ,  y  se  han  reg is t rado gastos  por  
deprec iac ión  de MUS$ 33 y  MUS$33  respect ivamen te  en ambos  per íodos.  
 
E l  Grupo  no  t iene o t ros  gastos  d i rec tos  asoc iados a  prop iedades de invers ión .  
 
 
 
 
 

 

 

 

 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

100 

 

NOTA -  21  ACTIVOS POR DERECHO DE USO  
 
Los  ac t ivos  por  derecho de uso reconoc ido  a l  31  de  d ic iembre  de 2026 y  a l  31  de d ic iembre  de 202 5 
son  los  s igu ien tes :   

 

Activos por Derecho de uso 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Operación y mantenimiento línea de transmisión 5.853 6.064

Derecho Uso Equipo Oficina 16 17

Derecho Uso Instalaciones 35.367 36.344

Derecho Uso Vehículos 1.212 1.055

Derecho Uso Ducto Calidda 61.438 63.714

Derecho Uso Equipo Computación -                      -                      

Total activos por derecho de uso, neto 103.886 107.194

Operación y mantenimiento línea de transmisión 18.081 18.081

Derecho Uso Equipo Oficina 506 506

Derecho Uso Instalaciones 55.897 55.911

Derecho Uso Vehículos 11.123 10.848

Derecho Uso Ducto Calidda 127.427 127.427

Derecho Uso Equipo Computación 3.529 3.529

Total activo por derecho de usos, bruto 216.563 216.302

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor

Operación y mantenimiento línea de transmisión (12.228) (12.017)

Derecho Uso Equipo Oficina (490) (489)

Derecho Uso Instalaciones (20.530) (19.567)

Derecho Uso Vehículos (9.911) (9.793)

Derecho Uso Ducto Calidda (65.989) (63.713)

Derecho Uso Equipo Computación (3.529) (3.529)

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor (112.677) (109.108)
 

 
La  Soc iedad Mat r iz  a l  31  de marzo de 202 6 mant iene en  sus  reg is t ros  ar rendamien tos  f inanc ieros  po r  
sus  o f i c inas ,  bodegas y  es tac ionamientos .  Co lbún  S.A.  a l  31  de marzo de  202 6 y  31  de  d ic iembre  de  
2025 man t iene en sus  reg is t ros  ar rendamien tos  f i nanc ieros  por  sus o f ic inas,  bodega ,  es tac ionamientos ,  
veh ícu los ,  compu tadores e  impresoras.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias  

 

 

101 

 
La  Subs id ia r ia  Fén ix  man t iene cont ra tos  f i rmados con:  

 
1)  Consorc io  Transmantaro  S.A.  (en  ade lante  “CTM”) ,  en  e l  cua l  CTM se ob l iga  a  br indar  e l  serv ic io  

de operac ión  y  manten imiento  de la  l ínea de t ransmis ión  de aprox imadamen te  8  k i l óme t ros  de la  
subestac ión  Ch i l ca  a  la  p lan ta  té rm ica  de  la  Compañía .  D icho cont ra to  t iene  una  durac ión  de 20 
años ( con un  remanente  de 8  años)  y  devenga  in tereses  a  una  tasa anua l  de  12%.  Ad ic iona lmente ,  
CTM se ob l iga  a  const ru i r  l as  i ns ta lac iones  para  l a  p res tac ión  de l  ser v i c io  de  t r ansmis ión .  E l  
con t ra to  se  f i rmó e l  20  de agosto  de  2010 y  e l  ser v i c io  se  in ic ió  e l  28  de  marzo  de 2013 .  
 

2 )  Gas Na tura l  de  L ima y  Ca l lao  (Cá l idda)  por  e l  cua l  Cá l idda se  compromete  a  ent regar  e l  ser v i c io 
de  d i s t r ibuc ión  de gas desde e l  C i t y  Gate  en la  c iudad de Ch i lca ,  para  e l lo  ha  ins ta lado es tac ión  
de regu lac ión  y  con t ro l  (ERC) ,  ducto  de acero .  D icho cont ra to  t iene una durac ión  de 20 años (con 
un remanente  de 8  años ) ,  por  un  vo lumen de 84.1  MMpcd .  I nc luye un Take or  Pay  de l  100% 
equ iva len te  a  84 .1MMpcd  e l  cua l  debe  ser  pagado  en  e l  mes de l  ser v i c io .  La  tasa  de  in terés  
asoc iada  a l  a r rendamiento  f inanc iero  asc ien de a  un 7% anua l .  E l  cont ra to  se  f i rmó e l  10  de  
d ic iembre  de  2012 y  e l  ser v i c io  se  i n i c ió  en  abr i l  2013.
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El  mov imiento  de los  ac t i vos  por  derecho de uso es  e l  s igu ien te :  
 

Movimientos Derecho de uso, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de enero de 2026 6.064                        17                             36.344                      1.055                        63.714                      -                                107.194                    

Movimientos :

Nuevos contratos -                           -                           -                           397                           -                           -                                397                           

Termino de contratos -                           -                           -                           (122) -                           -                                (122)

Incrementos (disminuciones) por otros cambios -                           -                           (14) -                           -                           -                                (14)

Depreciación Acumulada Desapropiaciones -                           -                           -                           122                           -                           -                                122                           

Gastos por Depreciación (211) (1) (963) (240) (2.276) -                                (3.691)

Total movimientos en activos por derecho de uso (211) (1) (977) 157 (2.276) -                                (3.308)

Saldo final Activos Por Derecho de Uso al 31 de marzo 2026, 

Neto 5.853                        16                             35.367                      1.212                        61.438                      -                                103.886                    

Movimientos Derecho de uso, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de enero de 2025 6.911                        12                             39.846                      1.865                        72.815                      15                             121.464                    

Movimientos :

Nuevos contratos -                                15                             865                           1.007                        -                             -                             1.887                        

Termino de contratos -                                (16) -                                (236) -                             -                             (252)

Incrementos (disminuciones) por otros cambios -                                -                                89                             -                                -                             -                             89                             

Depreciación Acumulada Desapropiaciones -                                12                             -                                232                           -                             -                             244                           

Gastos por Depreciación (847) (6) (4.456) (1.813) (9.101) (15) (16.238)

Total movimientos en activos por derecho de uso (847) 5 (3.502) (810) (9.101) (15) (14.270)

Saldo final Activos Por Derecho de Uso al 31 de diciembre 

2025, Neto 6.064                        17                             36.344                      1.055                        63.714                      -                           107.194                    

Operación y 

mantenimiento 

línea de 

transmisión

Derecho Uso 

Equipo Oficina

Derecho Uso 

Equipo 

Instalaciones

Derecho Uso 

Equipo Vehículos 

Derecho Uso Ducto 

Calidda

Derecho Uso 

Equipo 

Computación

Total

Operación y 

mantenimiento 

línea de 

transmisión

Derecho Uso 

Equipo Oficina

Derecho Uso 

Equipo 

Instalaciones

Derecho Uso 

Equipo Vehículos 

Derecho Uso Ducto 

Calidda

Derecho Uso 

Equipo 

Computación

Total
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E l  va lo r  p resente  de los  pagos fu turos  de  los  con t ra tos  reconoc idos como ar rendamien to  f i nanc iero  a l  
31  de marzo  de 2026  y  31  de d ic iembre  de  202 5,  es  e l  s igu ien te :  
 

31 de marzo de 2026 Hasta un año

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bruto 24.564 94.602 62.499 181.665

Intereses (10.307) (34.312) (7.449) (52.068)

Valor presente (ver nota 23) 14.087 60.809 50.116 125.012

31 de diciembre de 2025 Hasta un año

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bruto 24.542 94.637 62.499 181.678       

Intereses (10.284) (34.312) (7.449) (52.045)

Valor presente (ver nota 23) 14.258 60.325 55.050 129.633       

Entre uno y 

cinco años

Más de cinco 

años
Total

Entre uno y 

cinco años

Más de cinco 

años
Total

 
 
 

NOTA -  22  OTROS PASIVOS FINANCIEROS,  CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
a . -  Obl igaciones  con  ent idades  f inancieras  
 
A l  c ie r re  de l  per iodo  te rminado  a l  31  de marzo de 2026 y  e l  per íodo  te rm inado a l  31  de d i c iembre  de  
2025 ,  e l  de ta l le  de  las  ob l igac iones con  en t idades f i nanc ieras  es  e l  s igu ien te :  
 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Préstamos con entidades financieras 68.528           555.161         24.284           575.792         

Obligaciones con el público (Bonos, Efectos de comercio) (1) 13.352           2.008.766      24.766           2.010.997      

Instrumentos financieros derivados -                -                -                -                

Instrumentos de Cobertura (2) 14.452           -                19.018           -                

Total 96.332 2.563.927 68.068 2.586.789

Otros Pasivos Financieros
31-mar-2026 31-dic-2025

 
 

(1 )  Los in tereses devengados  por  l as  ob l igac iones con  e l  púb l ico  se  han de term inado a  una tasa  
e fec t i va .   

(2 )  Ver  nota  14 .  
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b . -  Vencimiento  y  moneda de las  obl igac iones con ent idades  f inancieras:  (Obl igaciones  con  
bancos)  
 

RUT entidad deudora 96.505.760-9 96.505.760-9 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E

Nombre entidad deudora Colbún S.A Colbún S.A
Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Perú Perú Perú Perú Perú Perú

RUT entidad acreedora 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E

Nombre entidad acreedora BBVA - BofA
Sumitomo Mitsui 

Banking

Banco de

Credito del

Perú

Banco de

Credito del

Perú

BBVA BBVA Scotiabank

MUFG Bank LTD - 

MIZUHO Bank 

LTD

País de la empresa acreedora USA USA Perú Perú Perú Perú Perú Perú

Moneda o unidad de reajuste US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$

Tipo de amortización Bullet Bullet Anual Anual Anual Anual Anual Anual

Tipo interés Variable Variable Fijo Fijo Fijo Fijo Fijo Fijo

Base Sofr 3M Sofr 3M - - - - - Sofr 3M

Tasa efectiva anual 5,51% 5,73% 3,85% 4,16% 3,86% 3,84% 3,81% 5,43%

Tasa nominal anual 5,17% 5,50% 3,85% 4,16% 3,86% 3,84% 3,81% 5,30%

Montos nominales MUS$ Totales

hasta 90 días 803                               2.078                 -                      -                      -                      -                      -                      411                      3.292                  

hasta 90 días hasta 1 año -                                -                     10.053                 10.031                 10.052                 5.014                   30.086                 -                      65.236                

más de 1 año hasta 3 años -                          -               -                -                -                -                -                -                      -                      

más de 1 año hasta 2 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

más de 2 años hasta 3 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

más de 3 años hasta 5 años 200.000                160.000       -                -                -                -                -                200.000         560.000              

más de 3 años hasta 4 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

más de 4 años hasta 5 años 200.000                      160.000             -                      -                      -                      -                      -                      200.000               560.000              

más de 5 años -                            -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

Total montos nominales 200.803                        162.078             10.053                 10.031                 10.052                 5.014                   30.086                 200.411               628.528              

      Valores contables Totales

hasta 90 días 803                      2.078        -                      -                      -                      -                      -                      411                      3.292               

más de 90 días hasta 1 año -                                -                     10.053                 10.031                 10.052                 5.014                   30.086                 -                      65.236             

Total Préstamos bancarios corrientes 803                               2.078                 10.053                 10.031                 10.052                 5.014                   30.086                 411                      68.528                

más de 1 año hasta 3 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                   

más de 1 año hasta 2 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                   

más de 2 años hasta 3 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                   

más de 3 años hasta 5 años 197.604                  158.676       -                -                -                -                -                198.881         555.161           

más de 3 años hasta 4 años -                                -                     -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                   

más de 4 años hasta 5 años 197.604                  158.676       -                      -                      -                      -                      -                      198.881         555.161           

más de 5 años -                          -               -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                   

Total Préstamos bancarios no corrientes 197.604                        158.676             -                      -                      -                      -                      -                      198.881               555.161              

     Total Préstamos bancarios 198.407                        160.754             10.053                 10.031                 10.052                 5.014                   30.086                 199.292               623.689              

(*) La tasa efectiva anual esta calculada sobre el valor desembolsado de los créditos, neto de impuestos y comisiones.

MUS$

31 de marzo de 2026
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b . -  Vencimiento  y  moneda de las  obl igac iones con ent idades  f inancieras:  (Obl igaciones  con  
bancos)  

 

RUT entidad deudora 96.505.760-9 96.505.760-9 0-E 0-E 0-E 0-E

Nombre entidad deudora Colbún S.A Colbún S.A Colbún S.A
Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

Fenix Pow er Perú 

S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Perú Perú Perú Perú

RUT entidad acreedora 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E

Nombre entidad acreedora BBVA - BofA
Sumitomo Mitsui 

Banking
JP Morgan

Banco de

Credito del

Perú

Interbank

MUFG Bank LTD - 

MIZUHO Bank 

LTD

País de la empresa acreedora USA USA USA Perú Perú Perú

Moneda o unidad de reajuste US$ US$ US$ US$ US$ US$

Tipo de amortización Bullet Bullet Bullet Anual Anual Anual

Tipo interés Variable Variable Variable Fijo Fijo Fijo

Base Sofr 3M Sofr 3M Sofr 3M - - Sofr 3M

Tasa efectiva anual 6,02% 6,37% 5,24% 4,23% 4,52% 5,43%

Tasa nominal anual 5,67% 6,14% 4,85% 4,23% 4,52% 5,30%

Montos nominales MUS$ Totales

hasta 90 días 737                      2.211                  225                     10.338                 10.360                 413                      24.284            

hasta 90 días hasta 1 año -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                  

más de 1 año hasta 3 años -                -                21.000          -                -                -                21.000            

más de 1 año hasta 2 años -                      -                      21.000                -                      -                      -                      21.000            

más de 2 años hasta 3 años -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                  

más de 3 años hasta 5 años 200.000         160.000        -                -                -                200.000         560.000    

más de 3 años hasta 4 años -                      -                      -                      -                      -                  

más de 4 años hasta 5 años 200.000             160.000              -                      200.000               560.000          

más de 5 años -                  -                  -                  -                  -                  -                  -              

Total montos nominales 200.737               162.211              21.225                10.338                 10.360                 200.413               605.284          

    Valores contables Totales

hasta 90 días 737             2.211         225            10.338                 10.360                 413                      24.284         

más de 90 días hasta 1 año -                      -                      -                      -                      -                      -                      -               

Total Préstamos bancarios corrientes 737                      2.211                  225                     10.338                 10.360                 413                      24.284            

más de 1 año hasta 3 años -                      -                      20.952                -                      -                      -                      20.952            

más de 1 año hasta 2 años -                      -                      20.952                -                      -                      -                      20.952            

más de 2 años hasta 3 años -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                  

más de 3 años hasta 5 años 197.430         158.581        -                -                -                198.829         554.840          

más de 3 años hasta 4 años -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                  

más de 4 años hasta 5 años 197.430               158.581              -                      -                      -                      198.829               554.840          

más de 5 años -                      -                      -                -                      -                  

Total Préstamos bancarios no corrientes 197.430            158.581           20.952             -                   -                   198.829            575.792       

      Total Préstamos bancarios 198.167               160.792              21.177                10.338                 10.360                 199.242               600.076          

(*) La tasa efectiva anual esta calculada sobre el valor desembolsado de los créditos, neto de impuestos y comisiones.

31 de diciembre  de 2025

MUS$
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b1. -  Obl igac iones  con  e l  públ ico  (bonos)  
 

RUT entidad deudora 90412000-6 90412000-6 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9

Nombre entidad deudora Minera Valparaiso Minera Valparaiso Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile Chile

Número de inscripción 1.127 1.143 - - - -

Series BMVAL-B BMVAL-E 144A/RegS 144A/RegS 144A/RegS 144A/RegS

Fecha de vencimiento 30-11-2032 01-04-2035 10-10-2027 06-03-2030 19-01-2032 11-09-2035

Moneda o unidad de reajuste UF UF USD USD USD USD

Periodicidad de la amortización Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet

Tipo de interés Fija Fija Fija Fija Fija Fija

Base Fija Fija Fija Fija Fija Fija

Tasa efectiva 3,06% 3,38% 5,11% 3,90% 3,33% 5,61%

Tasa nominal 2,65% 3,00% 3,95% 3,15% 3,15% 5,38%

Montos nominales MUS$    Totales

hasta 90 días 1.059                      1.763                      4.334                      -                          -                          -                          7.156                      

              más de 90 días hasta 1 año -                          -                          -                          1.050                      3.728                      1.418                      6.196                      

más de 1 años hasta 3 años 233.705            -                    -                    -                    233.705                  

más de 1 año hasta 2 años -                          -                          -                          -                    -                          -                          -                          

más de 2 años hasta 3 años -                          -                          233.705                  -                          -                          -                          233.705                  

más de 3 años hasta 5 años -                    500.000            -                    -                    500.000                  

más de 3 años hasta 4 años -                          -                          -                          500.000                  -                          -                          500.000                  

más de 4 años hasta 5 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                          

más de 5 años 103.841                  102.796                  -                          -                          600.000                  500.000                  1.306.637               

Subtotal montos nominales 104.900                  104.559                  238.039                  501.050                  603.728                  501.418                  2.053.694               

Valores contables MUS$ Totales

hasta 90 días 1.059                      1.763                      4.334                      -                          -                          -                          7.156                      

más de 90 días hasta 1 año -                          -                          -                 1.050             3.728             1.418             6.196                      

Obligaciones con el público ctes. 1.059                      1.763                      4.334                      1.050                      3.728                      1.418                      13.352                    

más de 1 año hasta 3 años -                 -                 229.870         -                 -                 -                 229.870         

más de 1 año hasta 2 años -                 -                 229.870                  -                          -                          -                          229.870         

más de 2 años hasta 3 años -                 -                 -                          -                          -                          -                          -                 

más de 3 años hasta 5 años -                    -                    -                    486.349            -                    -                    486.349         

más de 3 años hasta 4 años -                          -                          -                          486.349                  -                          -                          486.349         

más de 4 años hasta 5 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                 

más de 5 años 103.841                  102.796                  -                          -                          594.329                  491.581                  1.292.547      

Obligaciones con el público no ctes. 103.841                  102.796                  229.870                  486.349                  594.329                  491.581                  2.008.766               

Obligaciones con el público total 104.900                  104.559                  234.204                  487.399                  598.057                  492.999                  2.022.118               

31 de marzo de 2026
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b1. -  Obl igac iones  con  e l  públ ico  (bonos)  
 

RUT entidad deudora 90412000-6 90412000-6 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9

Nombre entidad deudora Minera Valparaiso Minera Valparaiso Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile Perú

Número de inscripción 1.127 1.143 - - - -

Series BMVAL-B BMVAL-E 144A/RegS 144A/RegS 144A/RegS 144A/RegS

Fecha de vencimiento 30-11-2032 01-04-2035 10-10-2027 06-03-2030 19-01-2032 11-09-2035

Moneda o unidad de reajuste UF UF USD USD USD USD

Periodicidad de la amortización Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet

Tipo de interés Fija Fija Fija Fija Fija Fija

Base Fija Fija Fija Fija Fija Fija

Tasa efectiva 3,06% 3,38% 5,11% 3,89% 3,33% 5,61%

Tasa nominal 2,65% 3,00% 3,95% 3,15% 3,15% 5,38%

Montos nominales MUS$     Totales

hasta 90 días 270                         893                         -                          4.988                      8.452                      -                          14.603                    

              más de 90 días hasta 1 año -                          -                          2.026                      -                          -                          8.137                      10.163                    

más de 1 años hasta 3 años -                    -                    233.705            -                    -                    -                    233.705                  

más de 1 año hasta 2 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                          

más de 2 años hasta 3 años -                          -                          233.705                  -                          -                          -                          233.705                  

más de 3 años hasta 5 años -                          -                    -                    500.000            -                    -                    500.000                  

más de 3 años hasta 4 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                          

más de 4 años hasta 5 años -                          -                          -                          500.000                  -                          -                          500.000                  

más de 5 años 99.169                    98.173                    -                          -                          600.000                  500.000                  1.297.342               

Subtotal montos nominales 99.439                    99.066                    235.731                  504.988                  608.452                  508.137                  2.055.813               

Valores contables MUS$ Totales

hasta 90 días 270                         893                         -                          4.988                      8.452                      -                          14.603                    

más de 90 días hasta 1 año -                          -                          2.026             -                 -                 8.137             10.163                    

Obligaciones con el público ctes. 270                         893                         2.026                      4.988                      8.452                      8.137                      24.766                    

más de 1 año hasta 3 años -                 -                 229.257         -                 -                 -                 229.257         

más de 1 año hasta 2 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                 

más de 2 años hasta 3 años -                          -                          229.257                  -                          -                          -                          229.257         

más de 3 años hasta 5 años -                    -                    -                    485.560            -                    -                    485.560         

más de 3 años hasta 4 años -                          -                          -                          -                          -                          -                          -                 

más de 4 años hasta 5 años -                          -                          -                          485.560                  -                          -                          485.560         

más de 5 años 105.862                  104.797                  -                          -                          594.108                  491.413                  1.296.180      

Obligaciones con el público no ctes. 105.862                  104.797                  229.257                  485.560                  594.108                  491.413                  2.010.997               

Obligaciones con el público total 106.132                  105.690                  231.283                  490.548                  602.560                  499.550                  2.035.763               

31 de diciembre de 2025
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b.3 Intereses proyectados por moneda de las obligaciones con entidades financieras:

Fecha Hasta 3 a12 1 a 3 3 a 5 mas de 5 Total Total

Pasivo Moneda Devengados Proyectados Capital Vencimiento 3 meses meses años años años intereses Deuda

Crédito SMBC US$ 2.078             31.386               160.000  05-10-2029 2.224   6.698         17.869       6.673    -         33.464   193.464        

Crédito BBVA - BOFA US$ 803                38.543               200.000  03-12-2029 2.640   7.835         21.036       7.835    -         39.346   239.346        

Crédito MUFG Mizuho US$ 411                50.711               200.000  18-12-2030 2.709   8.039         21.527       18.847  -         51.122   251.122        

Bono 144A/RegS 2017 US$ 4.334             14.129               233.705  11-10-2027 4.616   4.616         9.231         -        -         18.463   252.168        

Bono 144A/RegS 2020 US$ 1.049             61.951               500.000  06-03-2030 -       15.750       31.500       15.750  -         63.000   563.000        

Bono 144A/RegS 2021 US$ 3.728             109.672             600.000  19-01-2032 -       18.900       37.800       37.800  18.900    113.400 713.400        

Bono 144A/RegS 2025 US$ 1.418             253.895             500.000  11-09-2035 -       26.875       53.750       53.750  120.938  255.313 755.313        

Líneas Crédito Fenix BCP US$ 53                  332                    10.000    11-02-2027 -       385            -             -        -         385        10.385          

Líneas Crédito Fenix BBVA US$ 52                  334                    10.000    12-02-2027 -       386            -             -        -         386        10.386          

Líneas Crédito Fenix BCP US$ 14                  178                    5.000      05-03-2027 -       192            -             -        -         192        5.192            

Líneas Crédito Fenix BCP US$ 31                  385                    10.000    05-03-2027 -       416            -             -        -         416        10.416          

Líneas Crédito Fenix SBP US$ 86                  1.057                 30.000    05-03-2027 -       1.143         -             -        -         1.143     31.143          

Bono BMVAL-B CLP 1.059             21.424               103.841  30-11-2032 1.058   3.181         6.396         6.442    5.406      22.483   126.324        

Bono BMVAL-E CLP 1.763             32.522               102.796  01-04-2035 1.765   3.558         7.154         7.207    14.601    34.285   137.081        

Fecha Hasta 3 a12 1 a 3 3 a 5 mas de 5 Total Total

Pasivo Moneda Devengados Proyectados Capital Vencimiento 3 meses meses años años años intereses Deuda

Crédito SMBC US$ 2.211             37.596               160.000  05-10-2029 2.481   7.443         19.931       9.952    -         39.807   199.807        

Crédito BBVA - BOFA US$ 737                42.061               200.000  03-12-2029 2.636   8.056         21.443       10.663  -         42.798   242.798        

Crédito MUFG Mizuho US$ 413                53.359               200.000  18-12-2030 2.650   8.098         21.527       21.497  -         53.772   253.772        

Crédito JPM US$ 225                1.147                 21.000    14-01-2027 261      819            292            -        -         1.372     22.372          

Bono 144A/RegS 2017 US$ 2.026             16.436               233.705  11-10-2027 -       9.231         9.231         -        -         18.462   252.167        

Bono 144A/RegS 2020 US$ 4.988             65.887               500.000  06-03-2030 7.875   7.875         31.500       23.625  -         70.875   570.875        

Bono 144A/RegS 2021 US$ 8.452             114.398             600.000  19-01-2032 9.450   9.450         37.800       37.800  28.350    122.850 722.850        

Bono 144A/RegS 2025 US$ 8.137             260.614             500.000  11-09-2035 13.438 13.438       53.750       53.750  134.375  268.751 768.751        

Líneas Crédito Fenix BCP US$ 338                85                      10.000    14-03-2026 423      -            -             -        -         423        10.423          

Líneas Crédito Fenix IBK US$ 360                92                      10.000    15-03-2026 452      -            -             -        -         452        10.452          

Bono BMVAL-B CLP 270                22.651               105.862  30-11-2032 270      3.241         6.515         6.561    6.334      22.921   128.783        

Bono BMVAL-E CLP 893                34.056               104.797  01-04-2035 893      3.624         7.287         7.340    15.805    34.949   139.746        

Intereses al 31-03-2026 MUS$ Vencimiento

Intereses al 31-12-2025 MUS$ Vencimiento
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c . -  Deuda f inanc iera  por  t ipo de  moneda   
 
E l  va lo r  l ib ro  de  los  recursos  a jenos  a l  Grupo  es tá  denominado  en  las  s igu ien tes  monedas cons iderando 
e l  e fec to  de  los  ins t r umentos der i vados:  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Dólar 2.450.800       2.443.035       

Unidades de Fomento 209.459          211.822          

Total 2.660.259        2.654.857
  

 
d. -  L íneas  de crédi to  compromet idas y  no compromet idas:  
 
Co lbún S.A.  d i spone de l íneas bancar ias  no  compromet idas por  un  mon to  aprox imado  de  US$150 
mi l lones .  
 
Fen ix  Power  cuen ta  con  l íneas no compromet idas por  un  to ta l  de  US$75 m i l lones.  Ad ic iona lmente ,  
mant iene l íneas g i radas  de cor to  p lazo por  US$65 m i l lones.  
 
Ot ras  L íneas :  
 
Co lbún S .A .  mant iene  inscr i t a  en  la  CMF c inco  l í neas  de  bonos,  una  por  un  monto  de  UF 7  mi l l ones 
con  v igenc ia  a  t r e in ta  años (desde su  aprobac ión  en  agosto  2009) ,  dos por  un  monto  con jun to  de UF 7 
mi l lones  con  v igenc ia  a  d iez  y  t r e in ta  años  (desde  su  aprobac ión  en  feb re ro  2020) ,  y  dos  por  un  monto  
de UF 7  mi l l ones cada una con v igenc ia  a  d iez  y  t r e in ta  años (desde su  aprobac ión  en  mayo 2024) ,  y  
con t ra  las  que no se  han rea l izado  co locac iones a  l a  fecha .  
 
La  Soc iedad Mat r iz  man t iene  inscr i tas  en  la  CMF 2  l í neas de bonos,  una  po r  un  monto  de UF 15 m i l lones  
con  v igenc ia  a  30  años,  y  o t ra  por  un  monto  de UF 8  mi l lones  con v igenc ia  a  10  años.  E l  monto  máx imo 
por  co locar  en t re  ambas l í neas es  de UF 15 m i l lones .  A la  fecha se  han co locado UF 5  m i l lones.  
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Cálculo  de la  Razón de Endeudamiento  F inanciero  Neto:   
 
Las  ob l i gac iones  con e l  púb l ico ,  en  la  Soc iedad Ma t r íz  es tán  su je ta s  a  una  Razón de  Endeudamien to  
F inanc iero  Neto  no super io r  a  0 ,5  veces.  A l  31  de  marzo  de 202 6 y  31  de  d i c iembre  de 2025,  se  cumple  
p lenamente  d icha res t r i cc ión .  E l  cá l cu lo  se  de ta l la  de  la  s igu ien te  fo rma:  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes 15.110                15.105            

más otros pasivos financieros no corrientes 206.637              210.659          

221.747              225.764          

Deuda financiera 221.747              225.764          

menos las partidas correspondientes a efectivo y equivalente de efectivo 169.685              17.303            

menos Otros activos financieros corrientes 1.438                  62.430            

50.624                146.031          

Patrimonio total 4.223.749           4.206.143       

4.223.749           4.206.143       

Covenant: Razón deuda financiera neta sobre patrimonio total 0,0120                0,0347            

no mayor a 0,5 veces

Patrimonio total

Deuda financiera

Deuda financiera neta

 
 

Datos  Ba lance ind iv idua l  de  l a  Ma t r i z  ver  Nota  7 .3 .  
 

NOTA -  23  PASIVOS POR ARRENDAMIENTO  
 
A l  31  de  marzo  de  2026 y  31  de d ic iembre  de  202 5,  e l  de ta l le  es  e l  s igu ien te :  
 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos por Arrendamiento 14.087           110.925        14.258           115.375        

Total 14.087           110.925        14.258           115.375        

31-mar-2026 31-dic-2025
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Obligaciones por arrendamiento al 31 de marzo de 2026

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Infraestructura 2.526 7.773 10.299 22.756 25.860 26.822               75.438 85.737

Terreno 272 538 810 2.205 2.402 22.952               27.559 28.369

Oficinas 552 1.762 2.314 4.739 2.038 339                    7.116 9.430

Vehículos 281 369 650 613 153 -                         766 1.416

Estacionamientos 1 9 10 19 14 3 36 46

Otros arrendamientos 1 3 4 10                      -                        -                         10                           14

Pasivos por Arrendamientos, Total 14.087 110.925 125.012

Obligaciones por arrendamiento al 31 de diciembre de 2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Infraestructura 2.523 7.584 10.107 22.400 25.404 30.349 78.153 88.260

Terreno 153 618 771 2.181 2.398 24.183 28.762 29.533

Oficinas 556 1.829 2.385 4.797 2.530 513 7.840 10.225

Vehículos 647 333 980 564 5 -                         569 1.549

Estacionamientos 3 9 12 20 15 5                        40 52

Otros arrendamientos 1 2 3 11 -                        -                         11 14

Pasivos por Arrendamientos, Total 14.258 115.375 129.633

más de 5 años

Pasivos por 

arrendamientos 

no corriente

Pasivos por arrendamientos
hasta 90 días

más de 90 días 

hasta 1 año

Pasivos por 

arrendamientos 

corriente

más de 1 año 

hasta 3 años

Pasivos por arrendamientos
hasta 90 días

más de 90 días 

hasta 1 año

Pasivos por 

arrendamientos 

corriente

más de 3 años 

hasta 5 años

más de 1 año 

hasta 3 años

más de 3 años 

hasta 5 años

más de 5 años

Pasivos por 

arrendamientos 

no corriente

Saldos al 

31.12.2025

Saldos al 

31.03.2026
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NOTA -  24  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
Los acreedores comerc ia les  y  o t r as  cuentas  por  pagar  a l  c ie r re  de l  per íodo  te rminado  a l  31  de marzo 
de 2026  y  31  de  d i c iembre  de 202 5 se  deta l lan  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

Corriente MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 285.134 209.504

Otras cuentas por pagar: 66.967 66.587

    Dividendos por pagar (1) 64.804 65.036

    Proveedores 27 28

    Otros 2.136 1.523

Total 352.101 276.091

 
(1 )  Al  31  de marzo  de 202 6 e l  sa ldo  cor responde a ;  i )  MUS$ 44.820  cor responde a l  d i v idendo mín imo 

ob l iga tor io  lega l  p rov i s ionado en la  Soc iedad la  Mat r iz ,  i i )  MUS$ 17 .146  d iv idendo prov i s ionado por  la  
soc iedad cont ro lada Co lbún,  i i i )  MUS$ 2 .838 d iv idendos por  pagar  y  a l  31  de d ic iembre  de 202 5  e l  
sa ldo  cor responde  a ;  i )  MUS$  44 .820 cor responde a l  d i v idendo  mín imo ob l i ga tor io  lega l  p rov i s ionado 
en la  Soc iedad la  Ma t r i z ,  i i )  MUS$  17 .238 d iv idendo  prov i s ionado por  la  soc iedad cont ro lada Co lbún,  
i i i )  MUS$ 2 .978  d i v idendos por  pagar  
 
El  p lazo  medio  para  e l  pago a  proveedores es  de 10  d ías  desde  la  f echa  de  recepc ión  de la  fac tura ,  
por  lo  que  e l  va lo r  razonab le  no  d i f i e re  de  fo rma s ign i f ica t i va  de  su  va lor  contab le .  
 
Es t ra t i f i cac ión  de  car te ra  de cuentas  por  pagar  comerc ia les :  
 

Al 31 de marzo de 2026

Hasta 30 dias Total

Cuentas por pagar Comerciales y otras cuentas por pagar MUS$ MUS$

Sociedad Controlada Colbún S.A.

Bienes 207.410         207.410        

Servicios 77.643           77.643          

Otros 81                  81                 

Sociedad Matriz y subsidiarias

Servicios 27                  27                 

Total al 31 de marzo de 2026 285.161         285.161        

Al 31 de diciembre de 2025

Hasta 30 dias Total

Cuentas por pagar Comerciales y otras cuentas por pagar MUS$ MUS$

Sociedad Controlada Colbún S.A.

Bienes 143.025         143.025        

Servicios 66.238           66.238          

Otros 241                241               

Sociedad Matriz y subsidiarias

Servicios 28                  28                 

Total al 31 de diciembre de 2025 209.532         209.532        
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En la  soc iedad con t ro lada Co lbún S.A. ,  a l  31  de marzo  de 202 6 e l  va lo r  a  pagar  por  concepto  de  
fac turas  por  r ec ib i r  de  b ienes y  serv ic ios  asc iende  a  MUS$194 .161 ,  en  tan to  a l  31  de d ic iembre  de 
2025  a lcanza MUS$199.974 .  
 
Los  pr inc ipa les  acreedores comerc ia les  a l  31  de marzo  de  2026  de la  soc iedad con t ro lada  Co lbún son:  
 

Acreedores comerciales %

Canadian solar sses (chile) SpA. 34,69%

Tesla Motors Netherlands B.V. 17,44%

Enercon chile SpA. 14,74%

Siemens energy SpA. 6,01%

Ge vernova parts & products 3,49%

Alfa transmisora de energía S.A. 2,48%

GE Vernova International LLC 2,38%

Andritz hydro S.R.L. 1,29%

Globaltec servicios y construcción 1,12%

Microsoft Lsencing Gp 1,11%

Otros 15,25%

100%
 

 

NOTA -  25  OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
E l  de ta l le  de  las  prov i s iones a l  31  de marzo de 2026  y  31  de d i c iembre  de 2025 es  e l  s igu ien te :  
   

31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otras provisiones:

Procesos legales 4.337              4.337 -                  -                 

Por costos de dejar fuera de servicio, restauración                                                                                                                                 

y rehabilitación
-                  -                 105.842          104.351         

Relacionadas con el medioambiente 8.956              6.477 -                  -                 

Otras provisiones 3.641              278 -                  -                 

Total 16.934            11.092 105.842          104.351         

Clases de Provisiones

Corriente No Corriente
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E l  mov imiento  de la  cuenta  prov i s iones  cor r ien tes  y  no  cor r ien tes  es  e l  s igu ien te :  
 

Movimiento
Por procesos 

legales (1)

Por costos de 

dejar fuera de 

servicio, 

restauración y 

rehabilitación

Relacionada 

con el medio 

ambiente (2)

Otras 

provisiones 
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial  al 01/01/2026 4.337 104.351 6.477 278                    115.443

Aumento (disminución) Provisiones existentes -                          -                          -                          -                          -                          

Provisión utilizada -                          1.491 2.479 3.363                 7.333

Provisión Total al 31 de marzo de 2026 4.337 105.842 8.956 3.641                 122.776

 

Movimiento
Por procesos 

legales (1)

Por costos de 

dejar fuera de 

servicio, 

restauración y 

rehabilitación

Relacionada 

con el medio 

ambiente (2)

Otras 

provisiones
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial  al 01/01/2025 5.096 113.675 11.795 1.224 131.790

Aumento (disminución) Provisiones existentes -                       0 3.699 (946) 2.753

Provisión utilizada (759) (9.324) (9.017) -                     (19.100)

Provisión Total al 31 de diciembre de 2025 4.337 104.351 6.477 278                    115.443

31 de diciembre de 2025

31 de marzo de 2026

 
 

(1 )  Prov is iones const i t u idas  por  d i fe renc ias  y /o  cont ingenc ias  admin is t ra t i vas  y  t r i bu tar ias .  
(2 )  Corresponde a  l a  p rov is ión  de l  gas to  por  impuesto  que grava las  Emis iones de  Cent ra les  

Térmicas (Ley  20 .780 de Ch i le ) .   
 

a. -  Desmante lamiento :   
  
El  sa ldo  no cor r i en te  de es ta  prov is ión  cor responde a l  desembo lso  re lac ionado a l  c ie r re  de  a lgunas 
ins ta lac iones ,  y  a  los  costos  fu turos  asoc iados  a l  r e t i ro  de  c ie r tos  ac t ivos  y  rehab i l i tac ión  de 
determinados te r renos.  
 
b. -  Reestructuración:  
 
E l  Grupo a l  31  de marzo de 2026 y  31  de d i c iembre  de 2025 ,  no  ha es t imado  n i  reg is t rado p rov is iones  
por  es te  concep to .  
 
c . -  L i t ig ios:  
 
E l  Grupo  a l  31  de  marzo de 2026 y  31  de d i c iembre  de 2025 ,  so lo  Co lbún reg is t ra  prov i s iones para  
l i t ig ios ,  de  acuerdo con NIC 3 7.  
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NOTA -  26  PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Provisión vacaciones 5.681                 6.726                 

Incentivo de desempeño 3.916                 15.784               

Otros beneficios 380                    1.260                 

Provisión IAS 11.834               11.732               

Total 21.811               35.502

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros beneficios 3.946                 5.077

Provisión IAS 36.021               37.652

Total 39.967               42.729

No Corriente

Provisiones por beneficios a los empleados

Corriente

Provisiones por beneficios a los empleados

 

Prov is iones no corr ientes por  benef ic ios  a  los  empleados:  
 
E l  Grupo ha const i tu ido  la  p rov is ión  para  cubr i r  la  ob l i gac ión  po r  indemnizac ión  por  años de serv i c ios  
que  será  pagado a  su  persona l ,  de  acuerdo con los  cont ra tos  co lec t ivos  e  i nd iv idua les  suscr i tos  con 
sus  t raba jadores.  Esta  prov i s ión  represen ta  e l  to ta l  de  la  p rov i s ión  devengada  (ver  no ta  2 .16) .  
 
E l  Grupo eva lúa  permanen temente  l as  bases  u t i l i zadas en  e l  cá lcu lo  ac tuar ia l  de  las  ob l igac iones  con 
empleados .  A l  31  de marzo  de 202 6 e l  Grupo  ac tua l i zó  a lgunos  ind icadores  a  modo  de re f le ja r  de  me jor  
manera  las  cond ic iones  ac tua les  de  mercado.  
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E l  mov imiento  de la  p rov is ión  de  los  benef i c ios  a  los  emp leado s es  e l  s igu ien te :  
 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2026 6.726             15.784                 49.384           6.337                    78.231        

Incremento (decremento en provisiones existentes 1.317             2.690                   102                275                       4.384          

Provisión utilizada (2.362) (14.558) (1.631) (2.286) (20.837)

Saldo al 31 de marzo de 2026 5.681             3.916                   47.855           4.326                    61.778        

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2025 5.661             13.889                 39.895           4.454                    63.899        

Incremento (decremento en provisiones existentes 5.253 25.906                 12.881           1.883                    45.923        

Provisión utilizada (4.188) (24.011) (3.392) -                             (31.591)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 6.726             15.784                 49.384           6.337                    78.231        

Provisión 

vacaciones

Incentivo de 

desempeño
Provisión IAS Total

Provisión 

vacaciones

Incentivo de 

desempeño
Provisión IAS Otros beneficios Total

Otros beneficios

 
 
Los  gastos  re lac ionados  con los  emp leados,  cargados a  resu l tados a l  c ie r re  de  cada per íodo ,  son los  
s igu ien tes :   
 

31-mar-2026 31-mar-2025

Clases de Gastos por empleados MUS$ MUS$

Sueldos y  salarios (19.908) (18.410)

Beneficios a corto plazo a los empleados (2.158) (2.138)

Indemnización por término de relación laboral (1.712) (1.907)

Otros gastos de personal (1.878) (2.614)

Total Gastos de Personal (25.656) (25.069)

Período

 terminado al

 
 

i )  Composic ión  de la  provis ión de benef ic ios a l  personal :  E l  de ta l le  de  los  pr inc ipa les  conceptos  
inc lu idos a l  31  de  marzo de 2026 y  31  de d i c iembre  de 202 5 ,  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Saldo inicial 49.384 39.883

Costo de servicio corriente 1.166 6.709

Costo por intereses 260 1.067

Pagos (1.922) (3.392)

Pérdidas (ganancias) Actuarial 49 1.170

Diferencia conversión moneda extranjera (1.082) 3.947

Saldo final 47.855 49.384

Valor presente obligación plan de 

beneficios definidos
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i i )  Hipótesis  actuar ia les :  Los  pr inc ipa les  supuestos  u t i l i zados para  propós i tos  de l  cá l cu lo  ac tuar ia l  
son  los  s igu ien tes :  
 

Bases actuariales utilizadas 31-mar.-2026 31-dic.-2025

Tasa de descuento 2,10% 2,31%

Tasa esperada de incremento salariales 1,62% 1,62%

Índice de rotación voluntario 2,46% 2,62%

Índice de rotación despido 6,94% 6,08%

Edad de retiro hombres 65 65

Edad de retiro mujeres 60 60

Tablas de mortalidad utilizada RV-2020 RV-2020  
 

-  Tasas  de  descuento :  Cor responde a l  t i po  de in te rés  a  u t i l i zar  para  t r aer  a l  momento  ac tua l  l os  
desembo lsos  que  se  es t ima se  e fec tua rán  en e l  fu tu ro .  Est e  es  de term inado  de  acuerdo  a  la  
tasa de  descuen to  de los  Bonos  en  UF de l  Banco  Cent ra l  de  Ch i le  a  20  años  p lazo a l  31  de 
marzo  de 2026 .  La  fuen te  de obtenc ión  de  la  t asa de  re fe renc ia  es  B loomberg .  
 

-  Tasas  de  crecimiento  sa lar ia l :  Es  l a  t asa de crec im ien to  sa lar ia l  es t imada por  e l  Grupo ,  para  
las  remunerac iones  de  sus t r aba jadores,  en  func ión  de la  po l í t i ca  in te rna  de  compensac iones.  
 

-  Tasas de rotación :  Corresponde a  l as  tasas de ro tac ión  ca l cu ladas por  la  Soc iedad ,  en  func ión  
de su  in fo rmac ión h i s tó r i ca .  

 
-  Edad  de  jubi lac ión :  Co r responde  a  las  edades  lega les  para  j ub i lac ión ,  tan to  de hombres como 

de mu jeres ,  según lo  seña lado en e l  DL 3 .500,  que cont iene las  normas que r igen e l  ac tua l  
s i s tema de pens iones.   
 

-  Tablas de morta l idad :  Co r responde a  la  t ab la  de  mor ta l idad  pub l icada  por  la  Comis ión  para  e l  
Mercado  F inanc iero .   

 
i i i )  Sensib i l i zac ión a  supuestos  actuar ia les :  Para  e fec tos  de sens ib i l i zac ión ,  se  ha cons iderado  como 
parámet ro  re levante ,  so lo  la  tasa de descuento .  A con t inuac ión ,  se  presentan los  resu l tados de los  
camb ios  en e l  pas i vo  ac tuar ia l ,  p roduc to  de sens ib i l i zar  l a  t asa de descuento :  

 

Tasa del periodo 2,10% 47.623         

Tasa con disminución de 50 p.b 1,60% 50.497         

Tasa con incremento de 50 p.b 2,60% 45.010         

Sensibilización Tasa Monto

Tasa del periodo 2,31% 49.145         

Tasa con disminución de 50 p.b 1,81% 51.836         

Tasa con incremento de 50 p.b 2,81% 46.698         

31 de marzo de 2026

Sensibilización Tasa Monto

31 de diciembre de 2025
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NOTA -  27  OTROS PASIVOS NO F INANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
Cor responden  pr inc ipa lmente  a  l as  ob l igac iones  prev i s iona les  e  impuestos  de re tenc ión ,  los  que se  
deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

a) Corriente

Otros pasivos  varios:

    Retenciones 25.129 28.212

Anticipo a proveedores

    Ingreso anticipado (1) 4.603 4.916

    Remate Acciones Accionistas Fallecidos 28 28

Total 29.760 33.156

b) No corriente

Otros pasivos  varios:

    Ingreso anticipado (1) 5.753 5.782

Total 5.753 5.782

Otros Pasivos

 
(1 )  Corresponde a  ant ic ipos rec ib idos,  re lac ionados  con  las  operac iones  y  serv ic ios  de  mantenc ión .  

E l  ingreso es  reconoc ido  cuando e l  ser v i c io  es  pres tado.  E l  sa ldo  presen tado como No Cor r ien te  
inc luye MUS$ 5 .753 cor respond iente  a l  r econoc imiento  de l  l eas ing  q ue  Co lbún  mant iene con  
Code lco .  En tan to  a l  31  de  d i c iembre  de 2025  e l  mon to  es  MUS$ 5 .781 .  

 

NOTA -  28  CAPITAL EMIT IDO  
 
a. -  E l  cap i ta l  de  la  Soc iedad Mat r iz ,  es tá  rep resentado por  125.000 .000 de  acc iones  ord inar ias ,  de  una 
ser ie  ún ica ,  em i t idas,  suscr i t as  y  pagadas  y  s in  va lor  nom ina l .  E l  cap i ta l  susc r i to  y  pagado  asc iende  a  
MUS$155 .890 a l  31  de marzo  de 202 6 y  31  de d ic iembre  de 202 5.  
 

Nº acciones MUS$ Nº acciones MUS$

Saldo inicial 125.000.000 155.890 125.000.000 155.890

Aumentos / disminuciones -                -                  

Saldo Final 125.000.000 155.890 125.000.000 155.890

Movimiento del capital
31-mar-2026 31-dic-2025
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b . -  Gananc ia  ( pérd ida)  po r  acc ión :  E l  r esu l tado  se  ha obten ido  d iv id iendo e l  resu l tado de l  per íodo  
a t r i bu ido  a  los  acc ion is tas  po r  e l  t o ta l  de  l as  acc iones  ord inar ias  en  c i r cu lac ión  durante  los  per íodos 
in formados .  
 

31-mar.-2026 31-mar.-2025

Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora 49.765 52.159

Ganancia (Pérdida) atribuible a participación no controladoras 19.376 49.823

   Ganancia (Pérdida) 69.141 101.982

Nº de Acciones en circulación 125.000.000 125.000.000

   Ganancia (Pérdida) 49.765 52.159

Nº de Acciones en circulación 125.000.000 125.000.000

(Pérdidas) Ganancias Básicas por Acción diluida, atribuible a los 

propietarios de la Controladora (doláres por accion) 0,3981              0,4173          

Ganancias Básicas por Acción diluida  

=

 
 
 

c . -  E l  N°  de acc ion is tas  a l  31  de marzo  de  2026 asc iende a  1 .7 07 y  a l  31  de  d i c iembre  de  202 5 asc iende  
a  1 .715 .   

 

NOTA -  29  OTRAS RESERVAS   
 
E l  sa ldo  de Ot ras  reservas  a l  31  de  marzo  de 202 6 y  31  de d i c iembre  de 202 5  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

Otras reservas MUS$ MUS$

Inversiones Disponible para la Venta (13.410) (30.420)

Inversiones Valor Patrimonial Proporcional (1) (513.865) (453.246)

Diferencias de conversión de moneda extranjera (344.042) (368.329)

Coberturas de flujo de efectivo (indirecta) 108.160 100.004

Coberturas de flujo de efectivo (directa) (5.738) (10.448)

Impuestos diferidos (41.683) (50.238)

Total (810.578) (812.677)
 

(1 )  Corresponde a  las  var iac iones pa t r imon ia les  de  las  Soc iedades emisoras ,  en  las  que la 
Soc iedad Mat r iz  par t i c ipa  por  e l  método  de  la  pa r t i c ipac ión .  
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NOTA -  30  RESULTADOS RETENIDOS (P ÉRDIDAS ACUMULADAS)   
 
a. -  E l  mov imiento  de la  Reserva por  r esu l tados re ten idos ha s ido  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 4.862.930 4.769.200

Resultado del Ejercicio 49.765 168.687

Dividendos (2) -                          (44.820)

Otros variaciones (1) (34.258) (30.137)

Saldo Final 4.878.437 4.862.930

Variación de Resultados Retenidos

 
 

(1 )  La p r inc ipa l  var iac ión  a l  31  de marzo de 2026 cor responde a  l a  r ec las i f icac ión  a  resu l tado  
re ten idos  desde o t ros  resu l tados  in tegra les  reg is t rados en o t ras  reservas  producto  de la  
ena jenac ión  de la  to ta l idad de  la  ca r te ra  de acc iones de  Mo lymet .  (A l  31  de d i c iembre  de  2025 
la  var iac ión  cor responde pr inc ipa lmen te  a l  mayor  pago  de  d i v idendo e fec tuado en mayo de 
2025) .  

(2 )  Deta l le  de  d i v idendos prov is ionados:  

 
Detalle Dividendo 31-dic-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Provisión Dividendo (i) -                          44.820

Saldo Final -                          44.820
 

 
i )  Al  31  de d i c iembre  de  202 5 e l  d i v idendo prov i s ionado cor responde  a l  30% mín imo  ob l i ga tor io 

de  acuerdo  con la  ley  de  Soc iedades Anón imas N°  18.046.  
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b. -  En  v i r tud  de  la  C i rcu lar  Nº  1 .945 de  la  Comis ión  para  e l  Mercado  F inanc iero ,  a  cont inuac ión ,  se  
mues t ra  la  aper tu ra  de los  resu l tados re ten idos d is t r ibu ib les  y  no  d i s t r ibu ib les :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 3.118.613 3.024.883

Resultado del Ejercicio 49.765 168.687

Dividendos -                          (44.820)

Otras variaciones -                          (30.137)

Total resultados retenidos distribuibles 3.168.378 3.118.613

Revaluación activo fijo 3.711 3.711

Revaluación Inversiones contabilizadas

  por el método de participación 1.357.931 1.357.931

Revaluación Inversiones disponibles

  para la venta corriente y no corriente (1) 417.481 451.739

Ajustes instrumentos financieros 11 11

Impuesto diferido (67.860) (67.860)

Otros efectos no significativos (1.215) (1.215)

Total resultados retenidos no distribuibles 1.710.059 1.744.317

Total resultados retenidos 4.878.437 4.862.930

Resultados retenidos distribuibles

Ajustes 1ª aplicación IFRS no distribuibles

 
 

(3 )  La p r inc ipa l  var iac ión  a l  31  de marzo de 2026 cor responde a  l a  r ec las i f icac ión  a  resu l tado  
re ten idos  desde o t ros  resu l tados  in tegra les  reg is t rados en o t ras  reservas  producto  de la  
ena jenac ión  de  la  t o ta l i dad de  la  car te ra  de acc iones de Mo lyme t .   

 
c . -  En  v i r tud  de  lo  d i spuesto  en  C i rcu lar  Nº  1 .945  de  la  Comis ión  para  e l  Mercado  F inanc iero ,  se  
es tab lece como po l í t i ca  para  dete rminar  la  u t i l idad l íqu ida  d i s t r ibu ib le ,  e l  cons iderar  en  su  cá lcu lo  l os  
e fec tos  ne tos  por  var iac iones en e l  va lo r  r azonab le  de ac t i vos  y  pas ivos que no es tén rea l i zados ,  ya  
sean pos i t i vos  o  negat ivos ,  los  cua les  se  de duc i rán  o  agregarán a  l a  u t i l i dad  f i nanc iera  de l  per íodo  en 
que se  rea l i cen.   
 
De igua l  manera  se  cons iderarán en la  de term inac ión  de la  u t i l i dad l íqu ida  d is t r i bu ib le ,  los  e fec tos  más 
s ign i f i ca t ivos  que  se  or ig inen  po r  ap l i cac ión  de  es tas  mismas  ins t rucc iones,  en  aque l las  soc iedades 
cuyo reconoc im iento  en  los  resu l tados  de la  Soc iedad  Ma t r i z  se  e fec túe  por  e l  mé todo de la  
par t ic ipac ión .   
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Utilidad del Ejercicio 49.765 168.687

Ajustes de subsidiarias y asociadas

Valor Razonable Plantaciones Forestales (*) (6.283) (26.702)

Impto. Diferido asociado a Valor  Razonable (*) 1.961 7.211

Otros Ajustes Asociadas 825 204

Total utilidad líquida distribuible 46.268 149.400

Utilidad Líquida Distribuible

 
 

( * )  Cor responde a  los  a jus tes  e fec tuados  por  l a  asoc iada Empresas  CMPC S.A.  
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NOTA -  31  MONEDA EXTRANJERA  
 

El  de ta l le  de  los  ac t i vos  cor r ien tes  y  no  cor r i en tes  denominados  en  monedas d is t in tas  a  l a  moneda 
func iona l  (dó lar )  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

CLP 256.404        112.113      

EUR 1.604            363             

PEN 25.843          10.604        

Otros activos financieros corrientes

CLP 109               44.428        

Otros activos no financieros corrientes

CLP 3.427            56.953        

EUR 1.823            1.910          

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

CLP 82.965          79.748        

PEN 29.200          26.800        

Activos por impuestos corrientes

CLP 18                 19               

Total Activos Corrientes

CLP 342.923        293.261      

EUR 3.427            2.273          

PEN 55.043          37.404        

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros Activos Financieros, No Corriente

CLP 532.247        649.964       

Otros activos no financieros no corrientes

CLP 2.993            3.026

Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participación

CLP 333.609        343.537       

Total Activos No Corrientes

CLP 868.849        996.527

ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
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E l  de ta l le  de  los  pas ivos cor r ien tes  y  no  cor r ien tes  denominados en monedas d is t in tas  a  la  moneda 
func iona l  (dó lar )  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes

CLP 15.110            15.105        

Pasivos por arrendamientos corrientes

CLP 3.263              3.673          

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

CLP 50.017            209.084      

EUR 8.466              444             

PEN 24.600            11.100        

Pasivos por impuestos corrientes

CLP 1                     1                 

Otras provisiones corrientes

CLP 10                   272             

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

CLP 20.511            32.502        

PEN 1.300              3.000          

Otros pasivos no financieros corrientes

CLP 24.159            24.855        

PEN 5.600              8.300          

Total Pasivos Corrientes

CLP 113.071          285.492      

EUR 8.466              444             

PEN 31.500            22.400        

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros

CLP 206.637          210.659      

Pasivos por arrendamientos no corrientes

CLP 24.337            26.240        

Pasivos por impuestos diferidos

CLP 120.755          146.273      

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

CLP 39.967            42.729        

Otros pasivos no financieros no corrientes

CLP 5.753              5.781          

Total Pasivos No Corrientes

CLP 397.449          431.682      

PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES
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NOTA -  32  INGRESOS ORDINARIOS  
  
Los  ingresos ord inar ios ,  para  los  pe r íodos  que se  ind ican,  se  deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

Clases de Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$

Prestación de Servicios:

         Venta de energía 408.452          412.477

         Servicios Inmobiliarios 217                 66

Total 408.669          412.543

 terminado al

Período

 

NOTA -  33  COSTO DE VENTAS   

 
Los  costos  de ventas ,  para  l os  per íodos que  se  ind i can ,  se  deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Costo de ventas por segmento

         Eléctrico (231.795) (191.311)

         Inmobiliario (34) (33)

Total (231.829) (191.344)

 terminado al

Período

 

NOTA -  34  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN  
  
Los  gastos  de adm in is t rac ión ,  para  los  per íodo s que  se  ind i can ,  se  deta l lan  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

Detalle MUS$ MUS$

Remuneración del Directorio (370) (230)

Remuneración Comité Directores (24) (18)

Honorarios varios (5.243) (3.863)

Gastos por depreciación y amortización (65.177) (56.753)

Gastos de personal (25.656) (25.069)

Gastos generales de oficina (7.333) (7.776)

Gastos de seguros (5.184) (5.291)

Comisiones (4) (7)

Arriendos y gastos comunes (13) (53)

Patentes Municipales (535) (14)

Ingresos y Egresos Varios (583) (640)

Total (110.122) (99.714)

 terminado al

Período
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NOTA -  35  OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS)  
 
Los  pr inc ipa les  conceptos  reg is t rados  en la  cuenta  O t ras  Gananc ias  ( Pérd idas )  de l  es tado de  
resu l tados para  los  per íodos que  se  ind i can,  se  de ta l lan  a  cont inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

Detalle MUS$ MUS$

Otras Ganancias

Venta de Acciones Molymet (1) 32.843             -                   

Indemnizaciones percibidas -                   6                      

Otros 650                  129                  

Total 33.493             135                  

Otras Pérdidas

Estimación clientes incobrables 40 (1.199)

Emisiones de Centrales Térmicas  (2) (2.272) (2.015)

Costo por desmantelamiento (1.484) (1.558)

Donaciones y aportes comunitarios (1.732) (1.039)

Desembolsos en estudios de proyectos de inversión (6.659) (6.236)

Otros (1.719) (1.023)

Total (13.826) (13.070)

Total Otras Ganancias (Pérdidas) 19.667 (12.935)

 terminado al

Período

 
 

(1 )  Cor responde a  la  ena jenac ión  de  acc iones  de  Molymet  e fec tuada  po r  la  Soc iedad Mat r iz  por  un  
monto  to ta l  de  MUS$19.638,1 ,  equ iva len te  a  la  ven ta  de 4 .637.340 acc iones;  as í  como a  l a  
ena jenac ión  rea l i zada por  su  f i l ia l  Cominco S.A. ,  por  un  monto  de  MUS$13 .162 ,  cor respond i ente  a  la  
ven ta  de 3 .101.449  acc iones.  
 
(2 )  Cor responde a  la  p rov i s ión  de l  gasto  por  impues to  que g rava las  Em is iones de Cent ra les  Térm icas 
(Ley  20 .780) .  

 

NOTA -  36  INGRESOS FINANCIEROS  

 
Los p r inc ipa les  conceptos  reg is t r ados en la  cuenta  Ingresos F inanc ieros  de l  es tado de resu l tados para  
los  per íodos  que se  ind ican,  se  deta l lan  a  con t inuac ión :  
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Depósitos a Plazo 11.852              9.941

Fondos Mutuos 25                     93

Intereses Bonos USD 3                       24

Utilidad por Cobertura 279                   -                        

Total 12.159              10.058
 

Período

 terminado al
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NOTA -  37  COSTOS FINANCIEROS  
 
E l  de ta l le  de  los  costos  f i nanc ieros ,  para  los  per íodos que  se  ind i can,  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Gastos por préstamos bancarios (8.075) (5.713)

Gastos por bonos (19.443) (17.552)

Gastos por provisiones financieras (3.116) (3.498)

Pérdida por Cobertura (47) (120)

Gastos por Obligaciones por arrendamientos (1) (2.301) (2.497)

Gastos Bancarios (222) (126)

Menos:

Costos financieros activados (2) 3.630                9.466                

Total (29.574) (20.040)

Período

 terminado al

 
(1 )  Arrendamientos  reconoc idos por  NI IF  17.  
(2 )  Ver  nota  19  i i i ) .  
 

NOTA -  38  IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS   
 
38.1  (Gastos )  Ingresos  por  impuesto  a  las  gananc ias  
 
E l  resu l tado por  impuesto  a  l as  gananc ias ,  a l  c ie r re  de  los  per íodos  que se  ind ican,  es  e l  s igu ien te :  
 

31-mar-2026 31-mar-2025

MUS$ MUS$

Gastos por Impuestos Corrientes a las Ganancias

Gastos por impuestos corrientes (14.845) (29.314)

Gastos por impuestos corrientes cobertura (1.315) 1.293

Ajustes al impuesto corriente del período anterior (22) 29

Gastos por impuestos corrientes, neto, total (16.182) (27.992)

Gastos por Impuestos Diferidos a las Ganancias

Gastos por impuestos corrientes cobertura

y  reversión de diferencias temporarias (7.788) 5.893            

Otros gastos (ingresos) por impuestos diferidos corrientes (14) 7

(Gastos) Ingresos por impuestos diferidos, neto, total (7.802) 5.900

Total (Gastos) Ingresos por Impuestos las Ganancias (23.984) (22.092)

Período

 terminado al
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E l  cargo  to ta l  de l  per íodo  se  puede reconc i l ia r  con la  u t i l idad con tab le  de  la  s igu ien te  manera :  

 
 

31-mar-2026 31-mar-2025

Reconciliación Gasto MUS$ MUS$

Impuesto a las ganancias

Ganancia antes de impuesto a la renta 93.125 124.074

Gasto por impuesto a la renta (1) (25.144) (33.500)

Ajustes por diferencia base financiera/tributaria

Diferencia de cambio (255) 810

Participación en ganancias de asociadas 7.019 6.076

Resultado por impuestos diferidos 14 (7)

Otros ajustes al impuesto corriente (3) (5.604) 4.522

Ingresos (Gastos) por Impuestos Corrientes, Neto, Total (23.970) (22.099)

Ingresos (Gastos) por impuestos diferidos (2) (14) 7

Total Ingresos (Gastos) impuesto a las ganancias (23.984) (22.092)

Reconciliación tasa impositiva efectiva

Tasa impositiva legal 27,0% 27,0%

Ajustes a la tasa impositiva legal -1,2% -9,2%

Tasa impositiva efectiva 25,8% 17,8%
 

 
(1 )  Al  31  de marzo  de 2026 y  2025 e l  impues to  fue  ca lcu lado con la  tasa impos i t i va  27% (Ley N°20 .780)  

que ap l ica  en Ch i le .  Respecto  de las  d i f e renc ias  de  tasa de impuestos  con las  f i l i a les  ex t ran jeras  
(29 ,5%)  se  p resentan en o t ras  d i fe renc ias .   

 
(2 )  La soc iedad  Mat r iz  y  sus  subs id ia r ias ,  r eg is t r a  sus operac iones  en  su  moneda  func iona l  dó lar  

es tadoun idense  de acuerdo con las  Normas In ternac iona les  de In formac ión F inanc iera  (NI IF )  
excepto  la  subs id ia r ia  I nve rs iones Co i l lanca L tda,  que para  f ines  t r i bu ta r ios  mant ienen contab i l idad 
en moneda loca l  (pesos) ,  tamb ién se  excep túan las  subs id ia r ias  de l  g rupo E f i z i t y.  En cuanto  a  l as  
subs id ia r ias  ex t ran jeras  és tas  man t ienen para  f ines  t r ibu tar ios  la  contab i l idad en moneda  loca l  de  
cada país  como moneda func iona l .  

 
(3 )  Al  31  de  marzo  de 202 6 e l  concepto  “Ot ros  a jus tes  a l  impues to  cor r ien te”  cor responde  a  

d i fe renc ias  permanentes  por  e l  reconoc imiento  de  los  r esu l tados devengados de soc iedades 
co l igadas.  

 
De  acuerdo  con  lo  ind i cado en  la  N IC12,  se  reconoce  un ac t i vo  por  impues to  d i fe r ido  por  pérd idas  
t r ibu tar ias ,  cuando la  adm in i s t r ac ión  de  la  Soc iedad  ha determinado que es  probab le  la  ex is tenc ia  de  
u t i l i dades  impon ib les  fu turas ,  sobre  l as  cua les  se  puedan  impu tar,  s i tua c ión  que  ocur re  en  las  
subs id ia r ias  con  pé rd idas t r ibu tar ias .  
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38.2  Impuestos  d i fer idos  
 
Los  impuestos  d i fe r idos cor responden  a l  monto  de impuesto  sobre  l as  gananc ias  que e l  Grupo tendrá  
que  pagar  (pas ivos)  o  r ecuperar  (ac t ivos)  en  pe r íodos  fu turos ,  re lac ionados  con  d i f e renc ias  temporar ias  
en t re  l a  base f isca l  o  t r ibu tar ia  y  e l  impor te  contab le  en  l i b ros  de c ie r tos  ac t ivos  y  pas ivos.   
 
Los  ac t i vos  y  pas ivos por  impuesto s  d i fe r i dos en cada per íodo  que  se  de ta l lan  a  cont inuac ión :  
 
 

31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$

Provisiones 35.289              37.689              

Beneficios Post- Empleo 9.581                10.138              

Derecho de Uso 5.090                5.442                

Contingencias 405                   405                   

Pérdidas fiscales 101.770            97.633              

Resultado no realizado (RNR) 291                   292                   

Ingresos Anticipados 4.177                4.307                

Total Activos por Impuestos 156.603            155.906            

31-mar-2026 31-dic-2025
MUS$ MUS$

Depreciaciones 971.288 960.981            

Activos disponibles para la venta

corrientes y no corrientes 119.853 145.384            

Activo intangible 8.090 8.551                

Existencias 297 (487)

PEC 576 3.356                

Otros 12.154 11.519              

Total Pasivos por Impuestos 1.112.258 1.129.304         

Activos y pasivos por Impuestos 

diferidos netos 955.655 973.398            

Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos
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La  pos ic ión  ne ta  de  los  impuestos  d i f e r i dos  pa ra  cada Soc iedad  es  l a  s igu ien te :  
 

 

31-mar-2026 31-dic-2025 31-mar-2026 31-dic-2025

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Minera Valparaíso S.A. -                    -                    37.610               46.157

Cominco S.A. -                    -                    8.539                 13.975               

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. -                    -                    26.606               55.082               

Forestal y Pesquera Copahue S.A. -                    -                    48.000               31.058               

Colbún S.A. 107.054             105.547             941.954 932.673             

Subtotal 107.054             105.547             1.062.709 1.078.945

955.655 973.398Impuestos diferidos netos

Sociedad

Posición neta

Activos Pasivos 

 
 
Los  ac t i vos  y  pas ivos por  impuestos  d i fe r i dos se  der i van  de  los  s igu ien tes  mov imien tos :  
 

 

Activo Pasivo

MUS$ MUS$

Saldo inicial  al 01 de Enero de 2026 155.906 1.129.304

Otros incrementos -                    635                    

PEC -                    (2.780)               

Provisiones (2.401)               -                    

Propiedades, planta y equipo -                    10.307               

Pérdidas Tributarias 4.137                 -                    

Existencias -                    784                    

Inversión disponible para la venta -                    (25.531)             

Derechos de Uso (352)                  -                    

Activo intangible -                    (461)                  

Beneficios Post- Empleo (557)                  -                    

Ingresos Anticipados (130)                  -                    

31 de marzo de 2026 156.603 1.112.258

Saldo inicial  al 01 de Enero de 2025 163.177 1.099.024

Otros incrementos -                    (710)                  

PEC -                    (21)                    

Provisiones (3.228)               -                    

Propiedades, planta y equipo -                    (7.167)               

Pérdidas Tributarias (7.149)               -                    

Existencias -                    (1.864)               

Inversión disponible para la venta -                    39.030               

Derechos de Uso 1.712                 -                    

Activo intangible -                    1.012                 

Beneficios Post- Empleo (211)                  -                    

Contingencias 793                    -                    

Ingresos Anticipados 812                    -                    

31 de diciembre de 2025 155.906 1.129.304

Movimientos Impuestos Diferidos
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NOTA -  39  D IFERENCIAS DE CAMBIO NETA Y RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTES  
 
a) .  -  D i ferencia s de  cambio ne tas  
 
Las  d i fe renc ias  de  camb io  generadas  en  los  per íodo s que  se  ind i can ,  po r  par t i das  en monedas 
ex t ran jeras  y  l as  generadas en la  operac ión  norma l  con  una moneda de reg is t ro  d is t i n ta  a  la  moneda 
func iona l ,  fueron abonadas (cargadas)  a  resu l tados según e l  s igu ien te  deta l le :  
 

Detalle 31-mar-2026 31-mar-2025

Moneda MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al efectivo CLP 42.872 3.893

Efectivo y equivalente al efectivo PEN (680) 205

Efectivo y equivalente al efectivo EUR (3) 12

Otros activos financieros corrientes CLP (44.683) -                     

Otros activos no financieros corriente CLP 43 (41)

Otros activos no financieros corriente EUR 37 (29)

Otros activos no financieros corriente UF (6) (6)

Deudores comerciales y otras ctas. por cobrar cte. CLP (1.243) 5.024

Deudores comerciales y otras ctas. por cobrar cte. PEN (827) 478                 

Activo por derecho de uso CLP (11) 26

Inversiones Contab. Utililizando Met. Participacion CLP (165) (115)

Activo por impuesto corriente CLP 1.151              (455)

Activo por impuesto corriente PEN (164) 79

Otros activos no financieros no corrientes CLP (1) 13                   

Diferencias de cambio Activo (3.680) 9.084

Otros pasivos financieros corrientes CLP (578) (981)

Pasivos por arrendamientos corrientes CLP 36 (214)

Pasivos por arrendamientos no corrientes CLP 473 (1.623)

Ctas. por pagar com. y otras ctas. por pagar CLP 1.004 (538)

Ctas. por pagar com. y otras ctas. por pagar PEN (176) (78)

Ctas. por pagar com. y otras ctas. por pagar EUR (66) 33

Ctas. por pagar com. y otras ctas. por pagar UF -                     193

Ctas. por pagar a Entidades Relac. Corriente CLP -                     105

Otras provisiones a corto plazo CLP (2) -                     

Otros pasivos no financieros CLP 80                   (79)

Otros pasivos no financieros PEN 408                 13

Provision corriente por beneficios a los empleados CLP 654                 (2.869)

Provision corriente por beneficios a los empleados PEN (1) (46)

Diferencias de cambio Pasivo 1.832              (6.084)

Total (1.848) 3.000

Período

 terminado al
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b) .  -  Resul tados por  unidad de  reajuste  

 

Detalle 31-mar-2026 31-mar-2025

Moneda MUS$ MUS$

Activo por derecho de uso CLP 1 8

Unidad de Reajuste Activo 1                     8

Pasivos por arrendamientos corriente CLP 7 (7)

Pasivos por arrendamientos no corriente CLP (1) -                     

Unidad de Reajuste Pasivo 6 (7)

Total 7                     1

 terminado al

Período

 
 

NOTA -  40  D IVIDENDOS POR ACCI ÓN   
 
La  po l í t i ca  de  d i v idendos aprobada  po r  l a  Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de la  Soc iedad,  ce lebrada e l  
30  de  abr i l  de  202 5 contempla  d is t r i bu i r  e l  mayor  d iv idendo  pos ib le ,  ten iendo  en  cuenta  l a  s i tuac ión  
f inanc iera  de  la  Soc iedad,  lo  que  en n ingún caso pod rá  supe rar  e l  100% de  la  u t i l idad l iqu ida  d i s t r ibu ib le  
de l  per íodo ,  o  ser  in fe r io r  a l  30% de las  u t i l i dades l í qu idas  d is t r ibu ib les  de cada per íodo .  
 
Los  d iv idendos  e fec t i vamente  pagados  durante  los  ú l t imos  12  meses  a  l a  tasa  de  cambio  de  la  fecha 
de pago  son:   
 

-  Div idendo N°35 8,  pagado  e l  15  de  mayo de 2025  po r  MUS$100.000  (US$0,8)  por  acc ión .  
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NOTA -  41  MEDIO AMBIENTE  
 

Las  soc iedades de l  g rupo en las  cua les  se  han e fec tuado desembolsos asoc iados con med io  amb ien te  
son  las  s igu ien tes :  Co lbún  S .A . ,  San Juan S .A . ,  No rv ind  S .A.  y  Fen ix  Power  Pe ru  S.A.  
 
Los desembolsos e fec tuados por  concep to  de med io  ambiente  se  encuen t ran  pr inc ipa lmente  asoc iados 
a  i ns ta lac iones ,  por  lo  tan to ,  serán  reconoc idos en resu l tados v ía  deprec iac ión  de acuerdo  con la  v ida  
ú t i l  de  és tas ,  sa lvo  e l  desar ro l lo  de  Estud ios  y  Dec larac iones  de Impacto  Amb ien ta l ,  que  cor responden 
a  permisos ambienta les  e fec tuados prev ios  a  la  fase  de  const rucc ión .  
 
A cont inuac ión ,  se  ind ican  los  pr inc ipa les  proyectos  en curso  y  una breve desc r ipc ión  de es tos :  
 
Proyecto  BESS Ce lda So lar  ( 912  MWh) :  E l  Proyec to  cons idera  l a  ins ta lac ión  de un b loque de  ba ter ías  
de 228  MW por  4horas.  La  energ ía  generada será  inyec tada a l  S i s tema In terconec tado a  t r avés  de  una 
l ínea de t ransm is ión  e léc t r ica  de una  ex tens ión  de 3 ,5  km,  conec tándose a  la  nueva subestac ión  
Roncacho ,  m ismo s i s tema de t r ansmis ión  proyectado  para  e l  parque .  
 
A l  31  de marzo de 2026 e l  p royecto  reg is t r a  un  avance de l  84%.  Se rea l i zó  la  energ i zac ión  de la  
subestac ión  e levadora  y  se  comple tó  la  conex ión  en  ba ja  tens ión  de todos los  equ ipos.  Actua lmente ,  
con t inúa e l  avance con la  conex ión  en  media  tens ión .  
 
Proyecto  BESS Diego  de  Almagro  (912 MWh ) :  E l  P royecto  cons idera  la  ins ta lac ión  de un b loque  de 
bater ías  de una capac idad  máx ima de 912 MWh en las  i ns ta lac iones de l  parque fo tovo l ta i co  Diego de 
Almagro  (212 MW).  La  evacuac ión  de la  energ ía  será  por  l a  i n f raes t ruc tura  ex is ten te  de l  parque  
fo tovo l ta ico .  
 
A l  31  de marzo de  2026,  e l  p royecto  presenta  un avance  de l  31%.  Se  te rminó e l  mon ta je  de  la  t o ta l i dad  
de los  contenedores  de ba ter ías  y  se  in ic ió  e l  monta je  de  los  cent ros  de t ransformac ión de l  p royecto .  
 
Proyecto  Nueva  Subes tac ión  Secc ionadora  Don  Eduardo  (500kV) :  E l  p royecto  cor responde a  una  obra  
que  fo rma  par te  de l  p roceso de  l ic i tac ión  de l  Coord inador  E léc t r ico  Nac iona l  para  e l  Decre to  Exen to  
N°257  de l  M in is te r io  de  Energ ía .  E l  Decre to  de ad jud icac ión  de l  M in i s te r io  de  energ ía  se  pub l i có  e l  
17 /01/2025  y  o torga  p lazo  para  l a  puesta  en  serv ic io  de l  p royecto  de 36 meses .  
 
A l  31  de marzo de 2026 se  han in ic iado las  obras de monta je  e lec t romecán ico .  E l  avance  genera l  de l  
p royecto  a  l a  f echa es  de 61%.  
 
A l o  an ter io r,  se  suman los  desembolsos  asoc iados a  l as  28  p lan tas  de  generac ión  en  operac ión ,  que  
inc luyen  a  la  cent ra l  Fén ix  (Ch i l ca ,  Perú) .  
 
E l  s igu ien te  es  e l  de ta l l e  de  los  desembolsos e fec tuados  y  que  se  e fec tuarán re lac ionados con normas 
de medioambiente  para  e l  per íodo  te rm inado  a l  31  de marzo  de  2026 y  2025:
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Identificación de la Sociedad 
Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Colbún S.A. Central Angostura Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 173 mar-26

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 160 mar-26

Colbún S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión Ambiental de Matriz Gasto Gasto 80 mar-26

Colbún S.A. Central Santa María Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 69 mar-26

Colbún S.A. Central Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 69 mar-26

Colbún S.A. Complejo Aconcagua Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 50 mar-26

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 42 mar-26

Colbún S.A. Central Quileco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 39 mar-26

Colbún S.A. Complejo Colbún Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 39 mar-26

Colbún S.A. Central Rucúe Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 25 mar-26

Colbún S.A. Parque Fotovoltaico Diego de Almagro Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 14 mar-26

San Juan S.A. Parque Eólico San Juan Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 13 mar-26

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 7 mar-26

Colbún S.A. Parque Eólico Horizonte Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 7 mar-26

Colbún S.A. Parque Fotovoltaico Ovejería Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 4 mar-26

Norwind S.A. Parque Eólico Totoral Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 4 mar-26

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 2 mar-26

Colbún S.A. Central Carena Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 2 mar-26

Colbún S.A. Central Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto (5) mar-26

Total 794               

Identificación de la Sociedad 
Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Colbún S.A. Central Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 265 jul-27

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 89 feb-27

Colbún S.A. Central Angostura Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 70 jun-27

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 55 feb-27

Colbún S.A. Central Rucúe Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 54 jun-27

Colbún S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión Ambiental de Matriz Gasto Gasto 48 oct-26

Colbún S.A. Central Quileco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 41 jun-27

Colbún S.A. Parque Fotovoltaico Diego de Almagro Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 15 oct-27

Colbún S.A. Central Santa María Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 11 abr-26

Colbún S.A. Complejo Colbún Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 11 jul-27

Colbún S.A. Central Canutillar Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 9 abr-26

Total 668               

Gastos Acumulados efectuados al 31 de marzo de 2026

Gastos Futuros al 31 de marzo 2026
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Identificación de la Sociedad 
Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Colbún S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión Ambiental Matriz Gasto Gasto 201 mar-25

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 182 mar-25

Colbún S.A. Central Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 66 mar-25

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 64 mar-25

Colbún S.A. Central Santa María Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 60 mar-25

Colbún S.A. Complejo Aconcagua Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 49 mar-25

San Juan S.A. Parque Eólico San Juan Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 32 mar-25

San Juan S.A. Parque Eólico San Juan Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 30 mar-25

Colbún S.A. Parque Eólico Horizonte Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 28 mar-25

Colbún S.A. Complejo Aconcagua Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 27 mar-25

Colbún S.A. Complejo Colbún Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 25 mar-25

Norvind S.A. Parque Eólico Totoral Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 23 mar-25

Colbún S.A. Central Quilueco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 20 mar-25

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 12 mar-25

Colbún S.A. Central Ruque Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 11 mar-25

Colbún S.A. Parque Fotovoltaico Diego de Almagro Sur Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 7 mar-25

Colbún S.A. Central Canutillar Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 3 mar-25

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 3 mar-25

Norvind S.A. Parque Eólico Totoral Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 2 mar-25

Colbún S.A. Parque Eólico Horizonte Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo (29) mar-25

Total 816               

Identificación de la Sociedad 
Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados
Colbún S.A. Central Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 66 dic-25

Colbún S.A. Central Angostura Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 52 abr-25

Colbún S.A. Parque Fotovoltaico Diego de Almagro Sur Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 30 abr-25

San Juan S.A. Parque Eólico San Juan Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 30 abr-25

Colbún S.A. Central Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 24 abr-25

Colbún S.A. Central Santa María Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 22 abr-25

Colbún S.A. Central Quilueco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 21 abr-25

Colbún S.A. Central Nehuenco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 10 abr-25

Colbún S.A. Complejo Colbún Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 2 abr-25

Colbún S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión Ambiental de Matriz Gasto Gasto 2 abr-25

Colbún S.A. Complejo Aconcagua Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 2 abr-25

Total 261               

Gastos Acumulados efectuados al  31 de marzo de 2025

Gastos Futuros al 31 de marzo de 2025
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Desembolsos Perú

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria

Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Fenix Power Perú S.A. Central Chilca Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 85                 mar-26

Fenix Power Perú S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión ambiental de Matriz Gasto Gasto 2                   mar-26

Total 87                 

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria

Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Fenix Power Perú S.A. Central Chilca Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 262               dic-26

Total 262               

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria

Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Fenix Power Perú S.A. Central Chilca Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 84                 mar-25

Fenix Power Perú S.A. Gestión Ambiental Corporativa Gestión ambiental de Matriz Gasto Gasto 2                   mar-25

Total 86                 

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria

Nombre del Proyecto al que está 

asociado el desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o 

estimada en que los 

desembolsos fueron 

o serán efectuados

Fenix Power Perú S.A. Central Chilca Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 63                 dic-25

Fenix Power Perú S.A. Central Chilca Gestión Ambiental de Centrales Gasto Gasto 20                 dic-25

Total 63                 

Gastos Acumulados efectuados al  31 de marzo de 2025

Gastos Futuros al 31 de marzo de 2025

Gastos Acumulados efectuados al 31 de marzo de 2026

Gastos Futuros al 31 de marzo 2026
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NOTA -  42  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS  
 
42.1  Garant ías  Directas  

 

Tipo de Garantía
Tipo 

Moneda
Valor contable

31-03-2026   

MUS$

31-12-2025   

MUS$

Boleta de Garantía CLP 114.490.455.686 99.361                126.212             

Boleta de Garantía USD 31.346.016 17.549                31.436               

Boleta de Garantía UF 2.062.294 106.678              90.319               

Total 223.588         247.967        

Activos comprometidos Saldos pendientes

 
 

42.2  Garant ías  Indirectas  
 
A l  31  de  marzo  de  2026 no ex i s ten  garan t ías  ind i rec tas  o torgadas.  
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42.3  Cauciones  obten idas de terceros  
 

a. -  La  soc iedad  cont ro lada  Co lbún S.A .  p resenta  a l  31  de  marzo  de  2026 las  s igu ien tes  
cauc iones obten idas de te rceros :  
 

Garantías Vigentes en Dólares  Monto MUS$ 

Depositados por:

Enercon Chile SpA. Proveedores 27.023              

Tesla Chile SpA. Proveedores 15.665              

Estepa Solar Dos SpA. Proveedores 11.500              

Canadian Solar SSES Proveedores 11.395              

Hitachi Energy Chile S.A. Proveedores 2.213                

Enel Green Power Chile S.A. Proveedores 743                   

Schneider Electric Chile SpA. Proveedores 493                   

Siemens Energy SpA. Proveedores 388                   

Zhongtian Technology Submarine Cable Co. Proveedores 156                   

Vigatec S.A. Proveedores 110                   

Ingenieria Scada Technologies Ltda Proveedores 77                     

Siemens S.A. Proveedores 68                     

Elab. De Cobre Viña Del Mar S.A. Proveedores 60                     

Equipos Tecnicos Y De Comunicaciones S.A. Proveedores 19                     

Tecnologias De Remediacion Ambiental SpA. Proveedores 18                     

Tecnologia Y Maquinarias S.A. Proveedores 10                     

Videocorp SpA Proveedores 6                       

TOTAL 69.944              

Garantías Vigentes en Euros  Monto MUS$ 

Depositados por:

Andritz Chile Ltda Proveedores 18                     

TOTAL 18               

Garantías Vigentes en Pesos  Monto MUS$ 

Depositados por:

Empresa Electrica Puente Alto S.A. Proveedores 592                   

Strabag SpA. Proveedores 445                   

Ingenieria y Comercial San Andres Ltda. Proveedores 72                     

Inmobiliaria Alemania SpA. Proveedores 65                     

Servicios Industriales Warner SpA. Proveedores 24                     

Sodexo Chile SpA. Proveedores 23                     

Surire Suite SpA. Proveedores 15                     

Christian David Olazo Campos Proveedores 10                     

Vendomatica S.A. Proveedores 9                       

Soto Orellana Ximena Mariela Proveedores 9                       

Siel SpA. Proveedores 7                       

Videocorp SpA. Proveedores 6                       

Sociedad Industrial World Service Ltda. Proveedores 5                       

Nikola SpA. Proveedores 5                       

Ingenieria AR SpA. Proveedores 4                       

Fundacion Un Alto En El Desierto Proveedores 3                       

Hwint SpA. Proveedores 2                       

Seiing SpA. Proveedores 2                       

Decosolar SpA. Proveedores 1                       

Galign SpA. Proveedores 1                       

TOTAL 1.300          

Relación con la 

Sociedad

Relación con la 

Sociedad

Relación con la 

Sociedad
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Garantías Vigentes en UF  Monto MUS$ 

Depositados por:

Empresa De Transporte De Pasajeros Metro S.A. Proveedores              430.008 

Hveinte SpA. Proveedores 262.127            

Chilquinta Distribucion S.A. Proveedores 14.434              

Globaltec Servicios Construccion Ltda. Proveedores 1.889                

VSL Sistemas Especiales De Construccion S.A. Proveedores 1.788                

Strabag SpA. Proveedores 1.397                

Al Inge Limitada Sociedad Comercial E Ingenieria Y Gestion Ind Proveedores 600                   

Securitas S.A. Proveedores 395                   

Hitachi Energy Chile S.A. Proveedores 384                   

Servicios Industriales Ltda. Proveedores 290                   

Dekra Testing And Certification Ltda. Proveedores 277                   

Aplicaciones Computacionales SpA. Proveedores 251                   

Cia De Leasing Tattersall S.A. Proveedores 213                   

Promet Servicios SpA. Proveedores 195                   

ABB S.A. Proveedores 179                   

Transporte Brett Ltda. Proveedores 129                   

Montajes Industriales Montec S.A. Proveedores 124                   

Central De Restaurantes Aramark Multiservicios Ltda. Proveedores 118                   

Servicios Logisticos Viz Al Ltda. Proveedores 109                   

Algoritmos Y Mediciones Ambientales SpA. Proveedores 108                   

Ingenieria Scada Technologies Ltda. Proveedores 91                     

Andritz Chile Ltda. Proveedores 70                     

Constructora La Esperanza Ltda. Proveedores 60                     

Norcontrol Chile S.A. Proveedores 58                     

Soc. Comercial San Cristobal Ltda. Proveedores 55                     

Siemens S.A. Proveedores 50                     

Marcelo Javier Urrea Caro Prestacion De Servicios Proveedores 50                     

GBS Ingenieria Vertical SpA. Proveedores 46                     

ISS Facility Services S.A. Proveedores 42                     

Monitoreo Ambiental Ltda. Proveedores 41                     

Constructora Javga SpA. Proveedores 40                     

Hidrogistica S.A. Proveedores 37                     

Transp. Jose Carrasco Retamal E.I.R.L. Proveedores 37                     

Sodexo Chile SpA. Proveedores 30                     

Contract Chile S.A. Proveedores 29                     

Practica Consulting Ltda. Proveedores 26                     

Centro De Estudio Medicion Y Certificacion De Cal Proveedores 18                     

Roberto Paredes Y Compañia SpA. Proveedores 14                     

Orion Power SpA. Proveedores 14                     

Elba Cristina Irarrizabal Flores Proveedores 13                     

Serv. De Respaldo De Energia Tecnica SpA. Proveedores 12                     

Sistemas Electricos Ingenieria Y Servicios S.A. Proveedores 9                       

Resister Industrial S.A. Proveedores 8                       

Tecic SpA. Proveedores 6                       

Raytech S.A. Proveedores 2                       

Siel SpA. Proveedores 2                       

Ingenieria Y Construccion Energo SpA. Proveedores 1                       

TOTAL 715.876      

Relación con la 

Sociedad
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Fenix  Power  Perú S.A.  
 

Garantías Vigentes en Soles  Monto MUS$ 

Depositados por:

Grupo BAX S.A.C. Proveedores 62                     

Confipetrol Andina S.A. Proveedores 58                     

Busser SAC Proveedores 36                     

Soluciones Pre Hospitalarias Proveedores 25                     

Clínica del Trabajador S.A.C. Proveedores 23                     

J&V Resguardos Proveedores 17                     

AOS & Cía. S.A.C. Proveedores 17                     

People Intermediación S.A.C. Proveedores 7                       

Técnica y Proyecto S.A. Sucursal del Perú Proveedores 3                       

Advanced Services In Decorations SAC Proveedores 2                       

TOTAL 250                   

Garantías Vigentes en Dólares  Monto MUS$ 

Depositados por:

Porcelanato Latino SAC Proveedores 183                   

Silicon Technology Proveedores 88                     

Hitachi Energy Peru Proveedores 67                     

Técnica y Proyecto SA Sucursal del Perú Proveedores 42                     

Gestiona Consultores Perú SAC Proveedores 38                     

Aplicaciones Computacionales SPA Proveedores 28                     

NTT Data Chile Proveedores 21                     

M.G. Trading S.A.C. Proveedores 18                     

Stantec Perú S.A. Proveedores 9                       

TOTAL 494             

Relación con la 

Sociedad

Relación con la 

Sociedad

 
42 .4  Deta l le  de l i t ig ios  y  ot ros    

 
Colbún  S.A.  
 
La Admin is t r ac ión  de  Co lbún cons idera ,  con  la  in fo rmac ión  que  posee  en  e l  momen to  de  emis ión  
de los  presentes  es tados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios ,  que las  prov i s iones reg is t radas 
en e l  es tado de s i tuac ión  f inanc iera  conso l i dado ad jun to  cubren adecuadamen te  l os  r iesgos por  
l i t ig ios  y  demás operac iones  descr i t as  en  es ta  no ta ,  po r  lo  que  no espera  que  de los  mismos  se 
desprendan  pas ivos ad ic iona les  a  l os  reg is t rados.   
  
Dadas  las  carac ter ís t i cas  de los  r iesgos  que  cubren es tas  prov is iones ,  no  es  pos ib le  de term inar  
un  ca lendar io  exacto  de  fechas de pago  s i ,  en  su  caso,  lo  hub iere .   
  
A cont inuac ión ,  de  acue rdo a  NIC 37,  se  presenta  un de ta l le  de  los  l i t i g ios  a l  31  de marzo  de 
2026 :   
  
Ch i le  
 
1 .  Invers iones Metawe S .A .  in te rpuso  ante  e l  Tercer  Tr ibuna l  Amb ien ta l  de  Va ld iv ia  una demanda 
en cont ra  de  Co lbún S.A.  por  daño amb ien ta l  causado a  la  f lo ra  y  fauna de l  Lago Chapo ,  con  
mot i vo  de  la  operac ión  de la  cen t ra l  Canut i l la r.  
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A la  fecha ya  conc luyó la  t ram i tac ión  y  se  encuent ra  pend iente  l a  d ic tac ión  de la  sentenc ia .  E l  
Tr ibuna l  Amb ienta l  de  Va ld i v ia ,  con fecha 22 de mayo de 2025 ,  d i c tó  sen tenc ia  de  pr imera 
ins tanc ia  acoge demandan  de daño  ambienta l  en  cont ra  de  Co lbún y  ordena p resentar  un  "p lan 
de reparac ión "  dent ro  de  los  120  d ías  s igu ien tes  con los  s igu ien tes  ob je t ivos :  1°cont ro la r  
p rocesos eros i vos y  cont r i bu i r  a  recupe rar  los  a t r i bu tos  de  r i beras  y  cauces de l  lago Chapo ,  2°  
opera r  en  una co ta  mín ima prov i sor ia  de  231 msnm,  3° eva luar  an te  e l  SEIA las  var iab les  de  
operac ión  y,  4°  soc ia l i zar  con la  comunidad loca l  l os  es tud ios  y  med idas  de  es te  p lan .  Co lbún  
presentó  Recursos  de  casac ión  en la  fo rma y  en  e l  f ondo  an te  la  Cor te  Suprema.  
2 .  A l fa  Transm isora  de  Energ ía  S.A .  ( "A l fa " )  in te rpuso  Demanda  de Indemn izac ión  de  per ju i c ios  
en  con t ra  de  Co lbún S .A .  ( “Co lbún” )  por  i ncump l im ien to  de representac iones  y  garant ías  de l  
“Con t ra to  de  Compraven ta  de Acc iones”  ce lebrado  ent re  las  par tes  e l  30  de marzo  de 2021 con  
ocas ión  de la  venta  de  los  ac t i vos  de  t r ansmis ión  de  Co lbún y  Co lbún Desar ro l lo  SpA.  
 
La  Demanda se  in te rpuso  ante  Tr ibuna l  Arb i t ra l  des ignado en con form idad a l  cont ra to  y  es  un 
arb i t ra je  nac iona l  i ns t i t uc iona l  de l  Cent ro  de  Arb i t ra je  y  Med iac ión  de San t iago,  t iene una cuant ía  
aprox imada  de  US$  40M,  y  se  re f ie re  en  par t i cu la r  a  l a  supuesta  i n f racc ión  de 2  represen tac iones 
y garan t ías ,  re fer idas a l  “Con t ra to  de  Serv ic io  de  Conex ión a l  S IC  y  Ar r iendo  de  Capac idad  de  
Transm is ión” ,  de  fecha 7  de sep t iembre  de 2001  en t re  Code lco  y  Co lbún,  ced ido  a  A l fa .  Co lbún  
est ima  que  d ispone de razones fundad as para  que la  Demanda se  rechace en su  to ta l idad.  
 
42.5  Compromisos  
 
Compromisos contra ídos  con ent idades  f inancieras  
 

A la  f echa de la  pub l icac ión  de los  Es tados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios ,  Co lbún  no 

mant iene  créd i tos  con  ent idades  f inanc ieras  n i  con  tenedores  de  bonos  que impongan  

ob l igac iones de cump l im ientos  de ind icado res f i nanc ieros .  Las ob l igac iones con e l  púb l i co  en la  

Soc iedad Ma t r i z  es tán su je tas  a  una Razón de  Endeudamien to  Ne to  que ,  a l  31  de marzo  de 202 6,  

se  cumple  ho lgadamen te .  (ver  no ta  22 d ) .  

NOTA –  43  HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE PREPARACI ÓN DE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS  INTERMEDIOS     
 
43 .1  Autor ización de  los  Estados  f inancieros consol idados  intermedios    
 
Es tos  es tados f inanc ieros  conso l idados in termedios  han  s ido  aprobados en ses ión  de Di rec tor io  
de  la  Soc iedad ,  de  fecha  29  de mayo de 2026 .  
 
43 .2  Órgano  que  Autor iza  la  Pub l icación  de  los  Estados  f inanc ieros consol idados  
intermed ios   

 
El  D i rec tor io  de  la  Soc iedad Mat r iz  es  e l  ó rgano que autor i za  hacer  púb l ica  l a  i n fo rmac ión 
con ten ida  en  los  es tados  f inanc ieros  conso l i dados  in termedios .  
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43.3  Deta l le  de Hechos  Poster iores a  la  Fecha de los Estados  f inancieros consol idados  
intermed ios    

 
Hechos poster iores de la  sociedad  Matr iz :  
 
Con fecha  10  de abr i l  de  2026  
De acuerdo a  lo  d i spues to  en e l  Ar t ícu lo  N°9 e  inc isos 1  y  2  de l  Ar t ícu lo  N°10 de la  Ley  N°18.045 ,  
as í  como  lo  seña lado en  la  Norma  de Carác ter  Genera l  N°30  impar t i da  po r  vues t ra  en t idad ,  
in fo rmo  a  us ted,  en  carác ter  de  HECHO ESENCIAL  que en  Ses ión  Ord inar ia  de  Di rec tor io  de  
Mine ra  Va lpara íso  S.A .  ( en  ade lante  l a  “Soc iedad” )  ce lebrada  con  es ta  misma  fecha ,  las  
s igu ien tes  mater ias  fueron  acordadas:  
 

i )  Ci tar  a  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  para  e l  d ía  30  de abr i l  de  2026,  a  las  8 :30  
horas,  la  que se  rea l i zará  en las  o f i c inas  de  la  Soc iedad,  ub icadas  en  Aven ida  
Apoqu indo N°3846 ,  p iso  21,  a  la  que cor responderá  conocer  y  p ronunc iar se  sobre  
las  s igu ien tes  mate r ias :  

1 .  La  Memor ia ,  Ba lance Genera l ,  Es tados F inanc ieros  e  In forme de los  Aud i to res  
Ex ternos  cor respond ientes  a l  per íodo  comprend ido ent re  e l  1º  de  enero  de 2025 y  e l  
31  de d ic iembre  de  2025;  
2 .  E l  t r a tam iento  de  los  resu l tados  de l  per íodo  2025,  la  d i s t r ibuc ión  de  u t i l idades,  e l  
repar to  de  d i v idendos con  cargo a  d i cho per íodo  y  e l  p roced im iento  de pago de  los  
d iv idendos;  
3 .  La  determinac ión  de la  po l í t i ca  de  d i v idendos para  e l  año 2026;  
4 .  La  e lecc ión  de l  D i rec tor io ;  
5 .  La  determinac ión  de la  remunerac ión  de los  d i rec tores ;  
6 .  La  des ignac ión  de los  Aud i to res  Externos para  e l  Per íodo  2026 ;  
7 .  La  cuenta  sobre  acuerdos de l  D i rec tor io  re la t i vos  a  la  c lase de operac iones  a  que  
se  re f i e re  e l  T í tu lo  XVI  de  la  Ley de Soc iedades Anón imas;  
8 .  La  cuenta  sobre  gastos  de l  D i rec tor io  presentados  en la  Memor ia ;  
9 .  La  de term inac ión  de l  pe r iód ico  en  que se  pub l icarán los  av isos de c i t ac ión  a  Jun tas  
de Acc ion is tas ;  y  
10 .  En  genera l ,  conocer  y  ana l i zar  todas las  mate r ias  que d igan  re lac ión  con la  ges t ión  
y  admin i s t r ac ión  de  los  negoc ios  soc ia les  y  adoptar  l os  acuerdos que se  es t imen  
conven ientes  y  que sean  de competenc ia  de  la  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas ,  
con forme a  los  Esta tu tos  Soc ia les  y  las  d ispos ic iones lega les  v igen tes .  

i i )  Proponer  a  la  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas ,  c i t ada  precedentemente ,  e l  repa r to  de l  
d iv idendo de f in i t i vo  N°359,  con cargo a  l a  u t i l idad  de l  per íodo  f i na l izado e l  31  de  
d ic iembre  de  2025,  por  la  can t idad  to ta l  de  US$45.000 .000,  cor respond iente  a  
US$0 ,36  por  acc ión .  En  caso  de  se r  aprobado  e l  seña lado d iv idendo,  se  pagará  a  
con tar  de l  d ía  18  de mayo de 2026 ,  y  t endrán derecho a  es te  d i v idendo los  acc ion is tas  
que se  encuent ren  inscr i tos  en  e l  Reg is t ro  de  Acc ion is tas  a  la  med ianoche de l  qu in to  
d ía  háb i l  an ter io r  a  la  fecha de  pago de los  d i v idendos.  

 
MEMORIA ANUAL Y OTROS ANTECEDENTES  
La Memor ia  de  la  Soc iedad que cor responde  a l  per íodo  te rm inado a l  31  de d i c iembre  de  2025 
es tuve  a  d i spos ic ión  de  los  señores acc ion is tas  a  par t i r  de l  15  de  abr i l  de l  año en curso ,  en  
fo rma to  d ig i t a l  en  e l  s i t io  web  www.m inera .c l  secc ión  “ Invers ion is tas” ;  y  en  fo rmato  impreso,  en  
las  o f ic inas  de  la  Soc iedad .  As imismo,  los  demás documen tos  que  fundamentan las  opc iones que  
serán somet idas a  vo to  en la  Jun ta  se  encon t rarán  d i spon ib les  en  e l  s i t io  web www.minera .c l  
secc ión  “ Invers ion is tas” .  

 
Con fecha  30  de abr i l  de  2026  
De acuerdo a  l o  d i spuesto  en  e l  Ar t ícu lo  9  y  en  los  i nc isos  1° y  2°  de l  Ar t í cu lo  10  de la  Ley  
N°18.045 ,  as í  como lo  seña lado  en  la  Norma  de  Carácter  Genera l  N°30,  impar t idas por  vues t ra  
en t idad,  in fo rmo a  us ted,  en  carác ter  de  HECHO ESENCIAL o  in fo rmac ión  re levante ,  que en la  
Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de  M inera  Va lpara íso  S.A.  (en  ade lante  la  “Soc iedad” )  ce lebrada 
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con  es ta  misma  fecha,  las  s igu ien tes  ma ter ias  fueron  acordadas:  
 
1 .  Se aprobó la  Memor ia ,  Ba lance  Genera l ,  Es tados F inanc ieros  e  In forme  de los  Aud i to res  
Ex ternos  cor respond ientes  a l  per íodo  comprend ido  en t re  e l  1º  de  enero  de  2025  y  e l  31  de 
d ic iembre  de  2025;  
2 .  Se acordó pagar  e l  d iv idendo de f in i t i vo  N°359 ,  con cargo  a  l a  u t i l idad de l  per íodo  f ina l izado 
e l  31  de  d ic iembre  de 2025,  por  la  can t idad  to ta l  de  US$45.000.000 ,  cor respond iente  a  US$0,36  
por  acc ión ,  a  par t i r  de l  d ía  18  de  mayo  de  2026 .  Tendrán derecho a  es te  d i v idendo los  acc ion is tas 
que  se  encuen t ren  inscr i t os  en  e l  Reg is t ro  de  Acc ion is tas  a  la  med ianoche de l  qu in to  d ía  háb i l  
an ter io r  a  la  fecha  de  pago de l  d i v idendo;  
3 .  Se ap robó la  po l í t i ca  de  d i v idendos para  e l  año 2026 .  A l  e fec to ,  la  Jun ta  acordó  d is t r i bu i r  e l  
mayo r  d iv idendo  pos ib le ,  ten iendo en cuenta  l a  s i t uac ión  f i nanc iera  de  la  compañ ía ,  lo  que en 
n ingún caso podrá  superar  e l  100% de la  u t i l i dad l í qu ida  d i s t r i bu ib le  de l  per íodo  o  se r  in fe r io r  a l  
30% de  las  u t i l i dades  l í qu idas  d i s t r i bu ib les  de l  m ismo.  Para  de term inar  la  u t i l idad  l íqu ida  
d is t r i bu ib le  de l  per íodo ,  se  es tará  a  lo  seña lado en la  C i r cu lar  1945 ,  de  fecha  29 de sept iembre  
de 2009 ,  emi t ida  por  la  CMF;  
4 .  Se aprobó  la  e lecc ión  de l  D i rec tor io  para  e l  p róx imo per íodo ,  quedando  in tegrado  por  los  
s igu ien tes  miembros:  
i .  Lu i s  Fe l ipe  Gaz i túa  Achondo ;  
i i .  Jorge  Bernardo  La r ra ín  Mat te ;  
i i i .  Be rnardo Mat te  Izqu ierdo;  
iv .  Hernán Rodr íguez  Wi lson;  
v .  S imón Si lva  Lozano .  
5 .  Se  acordó la  r emunerac ión  de  los  d i r ec tores  para  e l  per íodo  2026;  
6 .  Se  acordó des ignar  a  EY Ch i le  como Aud i to res  Ex ternos para  e l  per íodo  2026;  
7 .  Se  acordó  des ignar  para  l os  serv ic ios  de  c las i f icac ión  cont inua de los  t í t u los  de  la  Soc iedad 
para  e l  per íodo  2026 a  “Fe l l e r  Rate  C las i f icadora  de R iesgo” ,  y  “F i t ch  Ch i le  C las i f i cadora  de 
Riesgo”  para  l a  c las i f icac ión  de ins t rumen tos loca les  y  a  la  f i rma “S&P G loba l  Rat ings”  para  l a 
c las i f i cac ión  de los  i ns t rumentos  in te rnac iona les .  
8 .  Se acordó  pub l icar  los  av i sos de  c i tac ión  a  Juntas  de Acc ion is tas  en  e l  d ia r io  e lec t rón ico  E l  
L íbero ;  y  
9 .  Se aprobaron  los  acuerdos  adop tados  por  e l  D i rec tor io  sobre  mate r ias  conten idas  en e l  T í tu lo  
XVI  de  la  Ley sob re  Soc iedades Anón imas.  

 
Hechos poster iores de la  sociedad  contro lada  Co lbún:  
 
Con fecha  06  de abr i l  de  2026  
Co lbún rea l i zó  e l  p repago  de l  c réd i to  con  Sumi tomo M i t su i  Bank ing  Corpora t ion  (SMBC)  y  sus  
in te reses  devengados  a  la  fecha  de l  p repago  por  US$162 ,2  mi l l ones.  
 
Con fecha  28  de abr i l  de  2026  
El  D i rec tor io  de  Co lbún ap robó  los  es tados  f inanc ieros  conso l i dados  in termed ios  a l  31  de marzo 
de 2026,  p reparados de acuerdo con Normas  In ternac iona les  de In formac ión F inanc iera  (N I IF ) ,  
emi t idas  por  e l  IASB.  
 
No se  han  produc ido  o t ros  hechos poster io res  ent re  e l  01  de abr i l  de  2026  y  la  fecha de emis ión  
de los  presentes  Estados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios .  
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NOTA –  44  ANEXO 1:  REMUNERACIONES A AUDITORES EXTERNOS  
 
Los hono rar ios  aco rdados con los  aud i to res  ex ternos  generados  a l  31  de d ic iembre  de 2025  son  
los  s igu ien tes :  

31-mar-2026 31-mar-2025

Sociedad Matriz MUS$ MUS$

Servicios de auditoría 4                      4                      
Subtotal 4                      4                      

Sociedad Controlada Colbún 

Servicios de auditoría 51                    3                      
Otros servicios 17                    -                   

Subtotal 68                    3                      

Total 72                    7                      

Período
 terminado al

 
 
 

La  in fo rmac ión  precedente ,  l a  cua l  no  es  so l ic i tada  ba jo  normat i va  contab le  v igente ,  se  inc luye 
en los  es tados f inanc ieros  conso l idados in te rmed ios  a  recomendac ión  de los  aud i to res  ex ternos.  
 
 
 

* * * * *  


